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Objective: The study aims to examine how export diversification and financial 

development affect income inequality in selected developing countries by accounting 

for the nonlinear and threshold-based nature of these relationships. 

Methodology: The research employs the Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 

method to analyze data from nine developing countries covering the period 2000–2022. 

Variable stationarity was tested using the Levin–Lin–Chu method, and cross-sectional 

independence was assessed via Pesaran’s test. After confirming nonlinearity through 

linearity tests, the number of threshold locations was determined using Akaike and 

Schwarz criteria, and the model was estimated with one threshold and two regimes. 

Findings: Results indicate that financial development increases income inequality 

below the threshold of 0.72, while above this threshold it significantly reduces 

inequality. Export diversification similarly increases inequality in the initial regime but 

becomes a strong inequality-reducing factor once the financial development threshold 

is exceeded. Unemployment and inflation were found to significantly increase 

inequality, whereas trade openness and per capita income significantly reduced it. 

Conclusion: The findings demonstrate that the effects of financial development and 

export diversification on income inequality are nonlinear and threshold-dependent. 

Policy implications highlight the need for a phased strategy, emphasizing financial 

sector strengthening before implementing export diversification strategies. 

Additionally, managing inflation, reducing unemployment, and promoting trade 

openness are crucial for mitigating income inequality. 

Keywords: Financial development, export diversification, income inequality, PSTR 

model, developing countries 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

Income inequality remains one of the most persistent structural challenges facing developing 

economies, affecting not only economic performance but also social stability, political participation, and 

long-term development trajectories. In recent decades, two structural variables—export diversification 

and financial development—have received substantial attention for their potential to influence inequality 

through complex and nonlinear mechanisms. Although both are widely recognized as key components of 

sustainable and inclusive development, empirical evidence shows that their effects on income distribution 

are far from uniform, often depending on institutional quality, economic maturity, labor market 

characteristics, and the capacity of economies to absorb structural transformation. 

The literature on financial development and inequality reveals a dynamic and nonlinear pattern, 

often resembling an inverted U-shaped trajectory. Early research suggests that at low levels of financial 

development, access to credit and financial markets tends to be biased toward wealthier groups, which 

intensifies inequality (Park & Shin, 2017; Younsi & Bechtini, 2020). As financial markets mature and become 

more inclusive, broader access to credit enables households and firms with limited capital to invest in 

human capital, entrepreneurship, and productive activities, thereby reducing inequality (Nofresti et al., 

2017). This threshold-driven and nonlinear relationship has been documented in numerous developing 

countries, where institutional weaknesses, information asymmetries, and unequal access to financial 

instruments initially amplify disparities rather than mitigate them. 

Recent studies confirm this threshold effect. For instance, research on Iran demonstrates that the 

banking sector and stock market both display critical thresholds, below which financial development 

increases inequality and above which it becomes inequality-reducing (Davoudi & Sabzi Khoshnami, 2021). 

Similarly, evidence from developing economies suggests that monetary policy transmission interacts 

significantly with the level of financial development, such that financial deepening in low-development 

contexts tends to exacerbate inequality (Ibrahim, 2024). Complementary evidence from India reveals 

asymmetric responses, where positive and negative shocks in financial development influence inequality 

differently, underscoring the need to recognize nonlinearity in financial–distributional dynamics (Khanday 

& Tarique, 2023). 

Parallel to financial development, export diversification plays a critical structural role in shaping 

income distribution. Economies reliant on a narrow range of export products often experience high 

volatility, fragile employment structures, and vulnerability to external shocks. Export diversification is 

generally expected to reduce inequality by creating new employment opportunities, enhancing 

productivity, and generating more stable income streams. However, empirical studies show that this effect 

is also nonlinear and conditional on economic characteristics. For example, export diversification in 

countries with lower institutional capacity or weak labor markets may disproportionately benefit capital-

intensive sectors or highly skilled workers, thereby increasing inequality (Blancheton & Chhorn, 2019). In 

Asian economies, export diversification initially raises inequality but eventually reduces it once structural 

capacities and financial development reach sufficient maturity (Lee, Lee, et al., 2022). 

Further evidence supports this duality. Studies in high- and low-risk countries show that export 

diversification often produces an initial surge in inequality due to high fixed costs, technological 
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requirements, and skill-intensive production, before turning inequality-reducing at higher stages of 

development (Salem et al., 2023). Similarly, empirical work in Iran has identified a nonlinear relationship 

in which export diversification increases inequality in the short term but reduces it after surpassing a 

specific structural threshold (Ahmadi & Farahati, 2023). Research across selected developing countries also 

demonstrates that more diversified export structures can improve income distribution when supported by 

sound macroeconomic and financial conditions (Zare & Talai Minaei, 2023). 

Broader global evidence echoes these findings. In many emerging markets, political risk, trade 

uncertainty, and the structure of payment systems affect the distributional consequences of export 

development (Avsar, 2025). Moreover, diversification contributes to long-term economic innovation, 

industrial upgrading, and sustainable growth, provided that technological capability and institutional 

preparedness exist (Tran & Freytag, 2025). Studies on trade expansion also show that export potential—

such as India’s opportunities in EU markets—can reduce inequality only when domestic institutions and 

labor market conditions ensure inclusive benefits (Singh, 2025). Exporting firms’ resilience, especially 

among SMEs, also plays a decisive role in maintaining employment and income stability, linking 

structural transformation to distributional outcomes (Damoah, 2025). 

In addition to these structural determinants, macroeconomic variables such as inflation and 

unemployment also affect inequality. High inflation disproportionately harms lower-income households 

and widens inequality (Law & Soon, 2020; Zarouki et al., 2021). Likewise, empirical research shows that 

unemployment directly exacerbates inequality, especially in countries without strong social safety nets 

(Hosseini et al., 2024). Trade openness and foreign direct investment (FDI) can reduce inequality under 

certain conditions, particularly when supported by inclusive financial development (Khan et al., 2021; Lee, 

Yuan, et al., 2022). Together, these findings highlight the need to examine export diversification and 

financial development as dynamic, interactive processes shaped by macroeconomic context and 

institutional environment. 

Therefore, the present study aims to evaluate the nonlinear and threshold-based effects of export 

diversification and financial development on income inequality in selected developing countries from 

2000 to 2022, using a Panel Smooth Transition Regression (PSTR) model to capture complex behavioral 

patterns and regime shifts. 

Methods and Materials 

This study employed a Panel Smooth Transition Regression (PSTR) framework to analyze data 

from nine selected developing countries over the period 2000–2022. The PSTR approach allows for the 

modeling of nonlinear and threshold-based relationships, enabling coefficients to vary smoothly across 

regimes depending on the value of a transition variable. In this research, financial development was used 

as the threshold variable governing regime shifts. 

The analysis proceeded through multiple steps: 

1. Testing for cross-sectional independence. 

2. Examining variable stationarity using appropriate panel unit root tests. 

3. Testing linearity versus nonlinearity to justify the adoption of a PSTR model. 

4. Determining the number of threshold locations using Akaike and Schwarz criteria. 

5. Estimating the nonlinear model with one threshold and two regimes. 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


Alattabi et al.                                                                                                                             Dynamic Management and Business Analysis 5:2 (2026) 1-18  

 

6. Including control variables such as inflation, unemployment, GDP per capita, urbanization, and 

trade openness. 

Findings 

The results reveal a clear nonlinear and threshold-based relationship between financial 

development and income inequality. In the first regime—below the financial development threshold of 

0.72—financial development exhibits a positive and significant effect on inequality. However, in the 

second regime—above the threshold—financial development exerts a negative and statistically significant 

impact, reducing inequality. This confirms that financial development becomes inequality-reducing only 

after reaching a minimum level of structural maturity. 

Similarly, export diversification demonstrates a dual effect. In the first regime, diversification 

intensifies inequality, suggesting that early diversification benefits capital-intensive sectors or skilled 

workers disproportionately. After crossing the financial development threshold, however, export 

diversification becomes a strong inequality-reducing force, indicating that developed financial systems 

enable inclusive participation in new export opportunities. 

Among the control variables, inflation and unemployment significantly increase inequality, while 

GDP per capita and trade openness significantly reduce it. Urbanization shows no significant impact. 

Discussion and Conclusion 

The findings of this study demonstrate that both financial development and export diversification 

influence income inequality in fundamentally nonlinear and threshold-dependent ways. Financial 

development contributes to greater inequality when financial markets are shallow, access to credit is 

biased toward wealthier groups, and institutional mechanisms are underdeveloped. Only after financial 

systems achieve structural maturity does financial development begin to democratize access to financial 

resources and promote more equitable income distribution. 

The results for export diversification underscore its dependency on financial system maturity as 

well. Early-stage diversification tends to be capital- and skill-intensive, benefiting high-income groups 

disproportionately. Once financial development progresses, however, diversification promotes broader 

employment generation, inclusive industrial development, and greater distributional equity. This confirms 

the interdependence of financial structure and export structure as drivers of inclusive growth. 

The macroeconomic findings further reinforce the importance of maintaining controlled inflation 

and reducing unemployment to achieve distributional stability. Additionally, trade openness and higher 

per-capita income act as equalizing forces, highlighting their role in fostering inclusive development 

pathways. 

Overall, the results emphasize that export diversification and financial development cannot be 

treated as standalone policy tools. Their distributional effects depend on structural thresholds, institutional 

capacity, and macroeconomic stability. Effective policy must therefore be designed in a phased, context-

specific, and institutionally grounded manner to achieve reductions in income inequality. 
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 مقدمه 

و آ ار آن تنها محدود به ابعاد    رود یبه شمار م  یتوسعه اقتصاد  ریدر مس  کننده نییو تع  داریپا   یها از چالش  ی کی  یدرآمد  ینابرابر

پ   ست،ین  یاقتصاد حوزه   یی امدهایبلکه  در  فرهنگ  یاسیس  ، یاجتماع  یهاگسترده  دهه  زین  یو  در   ،یسازیجهان   یروندها  ر،یاخ  یهادارد. 

در مورد عوامل   یمهم  یهاکرده و پرسش  رییاز کشورها را دستخوش تغ  یاریبس  یساختار درآمد  ،یو تحولات مال  ،یرساختا  یهایدگرگون

  اند؛ افته ی  یاژهیو گاه یصادرات جا یسازو متنوع ی توسعه مال  یعنی  نیادیبن ریدو متغ  ان،یم  نیاند. در ادرآمد م رح ساخته ینابرابر کنندهنییتع

و   یشواهد نظر  ی. بررسشوندیمحسوب م  یدیتول  دیجد   یهاتیظرف  جادی ها و افرصت  عیدر انتقال منابع، توز  یدیکل  ییهر دو سازوکارها  رایز

  ی متضاد بر نابرابر  ییامدهایهر کشور، پ   یساختار  یهایژگ یو و  یبسته به س ح توسعه اقتصاد  توانند،یدو عامل م  نیکه ا  دهد ینشان م  یتجرب

 داشته باشند.  یدرآمد

  دهندیتوسعه نشان مدرحال  یم العات در کشورها ی. برخکندیم   فایدرآمد ا  عیتوز  یالگوها  یدهدوگانه در شکل  ینقش  یمال  توسعه

  رایز  شود؛یم  ینابرابر  د ی روتمند، موجب تشد  یها و خانوارهابنگاه  اریدر اخت  یتمرکز منابع اعتبار  لیبه دل  ه،یدر مراحل اول  ی که توسعه مال

 Park) عادلانه اعتبارات وجود ندارد    عیتوز  یلازم برا  ی کوچک محدود است و ساختار نهاد  ی هافقرا و بنگاه  یبرا  ی مال  لاتیبه تسه  یدسترس

& Shin, 2017 ؛ Nofresti, 2017 #317217) به    ی مال  ی و بازارها  کندیعبور م  یاس ح آستانه  ک یاز    ی که توسعه مال  ی. در مقابل، هنگام

کاهش   یدرآمد  یو به دنبال آن نابرابر  ابدییم  ش یدرآمد افزاکم  یهاگروه  یبه اعتبار برا  یفرصت دسترس رسند،یم   تیشفافاز بلوغ و    یادرجه 

توسعه درحال   یدر کشورها  یااست که در م العات گسترده  نابرابری–یمعکوس کوزنتس در ارتباط مال  U  یمن ق، همان الگو  نی. اکندیم  دایپ 

 . (Younsi & Bechtini, 2020)قرار گرفته است   دییمورد تث 

از کشورها، تا    یاریدارد و در بس  یرخ یو غ   یاآستانه  یتیماه  یو نابرابر   یکه راب ه توسعه مال  دهندینشان م  زین  دیجد  قاتیتحق

 ,Davoudi & Sabzi Khoshnami)  کندیم  دایسوق پ   شتریب  یدرآمد به سمت نابرابر  عیتوز  ،یاز توسعه مال  یقبل از عبور از س ح مشخص

بر    یممکن است ا رات متفاوت  ی با توجه به س ح توسعه مال  زین  ی پول  یهااستیکه س  دهد ینشان م  دیراستا، شواهد جد  نی. در هم(2021

  ی نابرابر  شیموجب افزا ی مال یها روتمندان به کانال یدسترس تیتقو ن،یی پا ی با توسعه مال یکه در کشورها یاداشته باشند، به گونه ینابرابر

توسعه   یمثبت و منف  ی هادرآمد نسبت به شوک  یکه نابرابر  دهد یم العات مربوط به هند نشان م  ج ین، نتای. همچن(Ibrahim, 2024)   شودیم

 ,Khanday & Tarique)دارد  یاز کاهش آن بر نابرابر یا رات متفاوت یتوسعه مال  یناگهان شیکه افزا یانامتقارن دارد؛ به گونه یرفتار یمال

  ت یحاکم، شفاف  یآن، ساختار نهاد  تیف یشود، بلکه ک  تیدر س ح کلان تقو  دیتنها بانه  یکه توسعه مال  دهندینشان م  هاافتهی  نی. ا(2023

 آن ا رگذار است. یعیتوز  یامدهای بر پ  زین ی برابر به خدمات مال یو دسترس ی اطلاعات

 ی اریتوسعه است. بسدرحال  یدرآمد در کشورها   عیتوز  یالگو  ی دهدر شکل  یعامل مهم  زیصادرات ن  یسازمتنوع  ،ی کنار توسعه مال  در

نوسانات اغلب   نیو ا  رندیگیقرار م  یدرآمد  دیدارند، معمولاً در معرض نوسانات شد  یمحصولبه صادرات تک   دی شد  یکه وابستگ  ییاز کشورها

ز مکم  یهاگروه  انیبه  تمام  متنوعشودیدرآمد  ا  یساز.  با  صنا  د،ی جد  یشغل  یهافرصت  جادیصادرات  افزا  یدستنییپا  عیگسترش   شیو 

به    ،یسازمتنوع  هیکه در مراحل اول  دهد یحال، شواهد نشان م   ن یباشد. با ا ریرشد فراگ  ش یو افزا  یمحرک کاهش نابرابر تواندیم   ،یریپذ رقابت

  د یتشد  یدرآمد  یو نابرابر  افتهی   شیافزا  یکار متخصص، ممکن است شکاف دستمزد  یرویو ن  یدر فناور  نیسنگ  ی هایگذارهیبه سرما  ازین  لیدل

 .(Lee, 2022 #317215 ؛ Blancheton & Chhorn, 2019)شود 
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 شتریتوسعه، ب نییبا س ح پا  ییصادرات در کشورها یسازکه متنوع  دهدینشان م  زین ییایکشور آس نیچند  یهاداده یتجرب لیتحل

 ن ی. هم(Salem et al., 2023)دارد    زدایقدرتمند، ا رات مثبت و نابرابر  ی و مال  یبا ساختار نهاد  ییاما در کشورها  شود،یمنجر م  یبه نابرابر

م  دهیچیپ   یالگو در  ناهمگن  دلدرحال  یکشورها  انیو  برا  یروشن  ل یتوسعه  نم   یاست  چرا    انیم  کنواختیو    یخ   یاراب ه   توانیآنکه 

  یی صادرات در کشورها  یبخشکه تنوع  دهدینشان م   د یجد  ی هاپژوهش  یهاافتهی  ن،یدرآمد حاکم دانست. همچن  یصادرات و نابرابر  یسازمتنوع 

 ز ین  المللنیپرداخت در تجارت ب  یهاوهی انتخاب ش  یداشته باشد و حت  یبر نابرابر  یممکن است آ ار متفاوت  ، دارند  ییبالا  یاسیس  سکیکه ر

توسعه  ریمس  تواندیصادرات م یسازمتنوع  ن، ی. افزون بر ا(Avsar, 2025)  کند یم  جاد یا ی متفاوت یعیتوز یامدها یپ  سک،یر زانیم  ریتحت تث 

درباره    ریگونه که م العات اخخاص رها سازد، همان  یچند کالا  ای  کیبه    ازحد شیب  یکند و اقتصاد را از اتکا  تیتقو  ار  یو تحول ساختار  داری پا

 .(Tran & Freytag, 2025)اند کرده دی در حال تحول تثک  یاقتصادها

صادرات،    ان یم  یادهیچیکه در بلندمدت، روابط پ   دهد یتوسعه نشان مدرحال  یگرفته در مورد کشورهاصورت  یهالیعلاوه، تحل  به

که    دهد یاروپا نشان م  ه یهند به اتحاد یصادرات لیدرباره پتانس  دی جد ی هامثال، پژوهش یبرقرار است. برا  یاجتماع یامدهایو پ   دیساختار تول

نابرابر  تواندیم  یگسترش صادرات در صورت تجارت را در تمام س وح    یایاقتصاد توان جذب مزا  یمنجر شود که ساختار داخل  یبه کاهش 

 ی آورکه »تاب  دهدیکوچک و متوسط نشان م  یهاصادرات در بنگاه  یداری پا  یبررس  ب،یترت  نی. به هم(Singh, 2025)داشته باشد    یدرآمد

درآمد در جامعه   عیبر توز  یمی رمستقیا رات غ   تواندیعامل م  نیبحران است و ا  طیاشتغال و درآمد در شرا  حفظدر    یعامل مهم  «یسازمان

 . (Damoah, 2025)داشته باشد 

زمان ساختار  داشته باشد که هم  یبر کاهش نابرابر  یبلندمدت مثبت  راتیتث   تواندیم   یصادرات تنها زمان   یسازمتنوع  ،یطور کل  به

 ی م العات در کشورها  یبرخ  یهاافتهیمختلف باشد.    ی هادر بخش  ی شغل  یها و گسترش فرصت  یوربهره  شیافزا  ، یقادر به جذب فناور  یاقتصاد

کشور    کی  یدرآمد  یهاگروه  نیب  یکشورها، بلکه حت  نیتنها بنه  یصادرات بر نابرابر  یسازکه ا رات متنوع   دهدینشان م   زین  یو غرب   ییایآس

توسعه منتخب نشان  درحال  یشده در کشورهاانجام  یهاپژوهش  جیراستا، نتا   نی. در هم(Blancheton & Chhorn, 2019)متفاوت است    زین

  یاز توسعه اقتصاد  یبه س ح خاص  دنیشده اما پس از رس   ینابرابر  شیاز موارد، ابتدا موجب افزا  یاریصادرات در بس  یسازکه متنوع  دهدیم

 . (Ahmadi, 2023 #317200 ؛ Zare & Talai Minaei, 2023) شودیمشاهده م یدر نابرابر ی روند کاهش ،ی مال ای

  نییمهم در تع  ییهاواس ه  توانندیم  زین  ی خارج  یگذارهیو سرما  ،یکاریکلان همچون نرخ تورم، ب  یرهایمتغ  یبرخ  گر،ید  یسو  از

  ی شتریدرآمد عمل کرده و سهم ب کم  یهادهک   انیمثال، نرخ تورم معمولاً به ز  یباشند. برا  یبر نابرابر  یصادرات و توسعه مال  یسازا رات متنوع 

 ی خارج  یگذارهیورود سرما  یچگونگ  ن،ی . همچن(Zarouki, 2021 #317226 ؛ Law & Soon, 2020)  بلعدیآنان را م  ی مصرف  یهانه یاز هز

را    ینابرابر  تواند یم  هینباشد، ورود سرما  افتهیتوسعه  یاندازه کافبه  ی دارد و اگر ساختار مال  یبا س ح توسعه مال  یمیبه اقتصاد ارتباط مستق

ا(Lee, Yuan, et al., 2022)کند    دیتشد م   هاافتهی  نی.  مال  دهدینشان  توسعه  نابرابرنه  یکه  بر  کانال  میا ر مستق  یتنها  بلکه    یهادارد، 

 . دهدیقرار م ریتحت تث  زیو تورم را ن یگذارهیسرما ،یاز جمله تجارت خارج یمتنوع  یا رگذار

که در مراحل   یاگونهدارد؛ به  یبا نابرابر  دهیچیپ   یاراب ه   زین  یکه رشد اقتصاد   دهدینشان م  یاقتصاد   اتیعوامل، ادب  نیکنار ا  در

مشهور کوزنتس است که  هیالگو، همان نظر نیکند. ا دایدرآمد بهبود پ  عیتوز ، یاما در مراحل بعد ابدی شیافزا یرشد، ممکن است نابرابر هیاول

. به  (Younsi & Bechtini, 2020)دارد    ی و ساختار صادرات  یبا س ح توسعه مال  قیعم  ی شده است و ارتباط  دییتث  زین  دتریجد  العات در م 

 صادرات همراه باشد.   یسازو متنوع  ینظام مال  تیزمان با تقوداشته باشد که هم  گستریبرابر  یامدهایپ   تواندیم   یزمان  یرشد اقتصاد  گر،ید  انیب

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 توسعهمنتخب درحال یدر کشورها ی درآمد یبر نابرابر یصادرات و توسعه مال یسازمتنوع ریتأث 

 

  ده، یچیکاملاً پ   یدرآمد  یصادرات و نابرابر  یسازمتنوع  ، ی توسعه مال  ان یشده، روشن است که راب ه متوجه به مجموعه شواهد ارائه با

قرار دارند، بلکه به س ح توسعه،   ی مال  یبه بازارها   یدسترس  زانیو م  یساختار نهاد  ریتنها تحت تث روابط نه  نیاست. ا  یرخ یو غ   ،یچندبعد

انتظار   توانینم  رو،نیوابسته هستند. از ا  یادغام کشورها در اقتصاد جهان   وهیش  یو حت  دیساختار تول  ،ینظام حکمران  تیفیک  ،یاسیس  سکیر

 ی سازکه قادر به مدل  یی هااستفاده از روش  ، ی یشرا  نیدهد. در چن  حیرا توض   ده یچیپ   ی الگوها  نیساده بتواند ا  ی مدل خ   ک یداشت که  

 ن یتوجه به ا با روابط منجر شود. نیاز ا یترقیبه فهم عم تواندمی – یپانل   م یانتقال ملا ونرگرسی مانند –هستند   یرخ یغ و  یاروابط آستانه 

توسعه  منتخب درحال  یدر کشورها  یدرآمد  یبر نابرابر  ی صادرات و توسعه مال   یسازا ر متنوع  یم العه بررس  نی هدف ا  ، یو تجرب  یچارچوب نظر

 است. یاو آستانه یرخ یغ   یکردیبا رو

 پژوهش   روش

م العات  شود. برای این منظور براساس  ( استفاده میPSTR)  ۱در این م العه از تکنیک اقتصادسنجی رگرسیون انتقال ملایم پانلی 

(  ۱با دو رژیم حدی و یک تابع انتقال به صورت راب ه )  PSTRیک مدل    (Colletaz & Hurlin, 2006; Gonzalez et al., 2017)پیشین  

 شود: تعریف می

(۱) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝐵́0𝑥𝑖𝑡 + 𝐵́1𝑥𝑖𝑡𝐺(𝑞𝑖𝑡: 𝛾, 𝐶) + 𝑢𝑖𝑡      i=1,…,N , t=1,…,T 

( راب ه  وابسته،      𝑦𝑖𝑡(  ۱در  برون  𝑥𝑖𝑡متغیر  متغیرهای  از  و      𝜇𝑖زا،   برداری  مقاطع  که     𝑢𝑖𝑡ا رات  ابت  است  خ ا  جمله  نیز 

i.d.iN(0,𝜎𝑒
:𝐺(𝑞𝑖𝑡در نظر گرفته شده است. تابع انتقال    (2 𝛾, 𝐶)   نیز بیانگر یک تابع پیوسته و کراندار بین صفر و یک است که توسط مقدار

 گردد: شود و به صورت تابع لاجستیکی زیر تصریح می ای تعیین میمتغیر آستانه

(۲) 
𝐺(𝑞𝑖𝑡: 𝛾, 𝐶) = (1 + 𝑒𝑥𝑝 {−𝛾∏(𝑞𝑖𝑡 − 𝐶𝑗)

𝑚

𝑗=1

})−1 

𝛾 > 0, 𝑐1 ≤ 𝑐2 ≤ ⋯ ≤ 𝑐𝑚 

 

تابع،   این  بیان   𝛾در  و  شیب  و   پارامتر  دیگر  رژیم  به  رژیم  یک  از  تعدیل  سرعت  آستانه   𝑞𝑖𝑡کننده  یا  انتقال  است. متغیر  ای 

,c=(𝑐1همچنین، 𝑐2, … , 𝑐𝑚)  های وقوع تغییر رژیم است. پارامتر  ای یا مکانپارامترهای حد آستانهدهنده یک بردار از  نشانm    نیز تعداد دفعات

 دهد. تغییر رژیم را نشان می

تواند از بین متغیرهای توضیحی، وقفه متغیر وابسته، یا هر متغیر دیگر  ( متغیر انتقال می۲۰۰6براساس م العه کولتیاز و هارولین)

 خارج از مدل که از حیث مبانی تئوریکی در ارتباط با مدل مورد م العه بوده و عامل ایجاد راب ه غیرخ ی باشد، انتخاب گردد.  

انتقال به طور معمول دارای یک یا دو حد آستانه( بیان کرده۲۰۰۵گونزالز و همکاران) ( است، ویژگی  m=1,m=2ای)اند که تابع 

یک تابع انتقال با دو رژیم حدی وجود دارد. بدین    m=1گیرد. با فرض  پیوسته و کراندار بودن تابع انتقال بین صفر و یک مورد بحث قرار می

پارامتر شیب به سمت بی با میل کردن  𝑞𝑖𝑡نهایت، در صورتی که   ترتیب که  > 𝑐   ( انتقال مقدار عددی یک  تابع  ( دارد و در  g=1باشد، 

𝑞𝑖𝑡که  صورتی < 𝑐  (باشد، تابع انتقال مقدار عددی صفر داردg=0  با فرض .)m=2  نهایت، با  در صورت میل کردن پارامتر شیب به سمت بی

که برای مقادیر بزرگتر و معنی  یک تابع انتقال سه رژیمی مواجه خواهیم شد که دو رژیم بیرونی آن مشابه و متفاوت از رژیم میانی است. بدین

 
1 Panel Smooth Transition Regression 
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  PSTR(. بنابراین، در مدل  g=0( دارد و در غیر این صورت مقدار عددی صفر دارد)g=1تر از متغیر انتقال، تابع انتقال مقدار عددی یک)کوچک

 یابد. تغییر می F=0و  F=1ضرایب تخمینی با توجه به مشاهدات متغیر انتقال و پارامتر شیب به صورت پیوسته بین دو حالت حدی 

 شود:( تصریح می۳با بیش از یک تابع انتقال نیز به صورت راب ه ) PSTRدر نهایت، شکل تعمیم یافته مدل 

(۳) 
𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝐵́0𝑥𝑖𝑡∑[𝐵́𝑗𝑥𝑖𝑡]𝐺𝑗(𝑞𝑖𝑡

𝑗
: 𝛾𝑗 , 𝑐𝑗) + 𝑢𝑖𝑡

𝑟

𝑗=1

 

اند. قابل ذکر است که  باشد و سایر موارد از قبل تعریف شدهبیانگر تعداد توابع انتقال به منظور تصریح رفتار غیرخ ی می   rکه در آن  

( که  NLS)۱های انفرادی و سپس با استفاده از روش حداقل مربعات غیرخ یبا حدف ا رات  ابت از طریق حذف کردن میانگین  PSTRمدل  

 ( است، برآورد خواهد شد. ML)۲نمایی زن حداکثر درستمعادل تخمین

به این ترتیب است که   PSTR( مراحل تخمین یک مدل  ۲۰۰6( و کولتیاز و هارولین ) ۲۰۰۵م ابق م العات گونزالز و همکاران )

شود و در صورت رد فرضیه صفر مبنی بر خ ی بودن راب ه بین متغیرها، باید تعداد توابع انجام می  PSTRابتدا آزمون خ ی بودن در مقابل  

:𝐻0تواند با آزمون فرضیه صفر  انتقال جهت تصریح کامل رفتار غیرخ ی موجود بین متغیرها انتخاب شود. اگرچه آزمون خ ی بودن می 𝛾 =

:𝐻0یا     0 𝛽1 = های آزمون هر  تحت فرضیه صفر دارای پارامترهای مزاحم نامعین است، آماره PSTRانجام شود، اما از آنجایی که مدل     0

( تقریب تیلور ۲۰۰6( و کولتیاز و هارولین )۲۰۰۵دو فرضیه فوق غیراستاندارد هستند که برای فائق آمدن بر این مشکل، گونزالز و همکاران )

:𝐺(𝑞𝑖𝑡تابع انتقال     𝛾, 𝐶)   را برحسب پارامتر𝛾    حول مقدار𝛾 =  باشد: ( می۴اند که به صورت راب ه )پیشنهاد داده 0

(۴) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0𝑥𝑖𝑡 + 𝛽1𝑥𝑖𝑡𝑞𝑖𝑡 +⋯+ 𝛽𝑚𝑥𝑖𝑡𝑞𝑖𝑡
𝑚 + 𝑢𝑖𝑡 

:𝐻0( فرضیه خ ی بودن به صورت    ۴تحت معادله ) 𝛽1 = ⋯ = 𝛽𝑚 = شود که رد فرضیه به معنی وجود راب ه تبدیل می    0

( از  ۲۰۰6کند. به منظور آزمون این فرضیه به پیروی از کولتیاز و هارولین )غیرخ ی است و عدم رد آن تصریح خ ی از مدل را پیشنهاد می 

شود که به وسیله روابط زیر محاسبه  ( استفاده میLRنمایی)( و نسبت درست𝐿𝑀𝐹(، ضریب لاگرانژ فیشر) 𝐿𝑀𝑤های ضریب لاگرانژ والد) آماره

 شوند: می

(۵) 
𝐿𝑀𝑤 =

𝑇𝑁(𝑆𝑆𝑅0 − 𝑆𝑆𝑅1)

𝑆𝑆𝑅0
 

(6 ) 
𝐿𝑀𝐹 =

[(𝑆𝑆𝑅0 − 𝑆𝑆𝑅1)/𝑚𝑘]

[𝑆𝑆𝑅0/(𝑇𝑁 − 𝑁 −𝑚𝑘)]
 

(7) 𝐿𝑅 = −2[log(𝑆𝑆𝑅1) − log⁡(𝑆𝑆𝑅0)] 

 PSTRمجموع مربعات باقیمانده مدل غیرخ ی     𝑆𝑆𝑅1مجموع مربعات باقیمانده مدل پانلی خ ی و     𝑆𝑆𝑅0در معادلات فوق،   

 ای است.تعداد حدهای آستانه mتعداد متغیرهای توضیحی لحاظ شده در مدل و   Kتعداد مقاطع،  N دوره زمانی، Tاست. همچنین، 

دلالت کند، در گام بعدی باید تعداد توابع انتقال جهت تصریح کامل    PSTRکه نتایج بر تبعیت رفتار متغیرها از یک الگوی  در صورتی

رفتار غیرخ ی انتخاب گردد. برای این منظور فرضیه صفر وجود یک تابع انتقال در مقابل فرضیه وجود حداقل دو تابع انتقال آزمون شود. 

گیرد که به  ری تیلور از تابع انتقال دوم مورد آزمون قرار میفرآیند این آزمون نیز مشابه آزمون خ ی بودن است، با این تفاوت که تقریب س

 شود:صورت زیر تصریح می

 
1 Non-Linear Least Squares 
2 Maximum Likelihood 
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(۸) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0𝑥𝑖𝑡 + 𝛽1𝑥𝑖𝑡. 𝑔 (𝑞𝑖𝑡
(1)
: 𝛾, 𝑐) + 𝛽21𝑥𝑖𝑡𝑞𝑖𝑡

(2)
+⋯+ 𝛽2𝑚𝑥𝑖𝑡𝑞𝑖𝑡

(2)𝑚
+ 𝑢𝑖𝑡 

:𝐻0آزمون نبود راب ه غیرخ ی باقیمانده به وسیله آزمون فرضیه صفر   𝛽21 = ⋯ = 𝛽2𝑚 = که فرضیه شود. در صورتیانجام می   0

که فرضیه کند. اما در صورتیکفایت میصفر رد نشود، لحاظ کردن یک تابع انتقال جهت بررسی راب ه غیرخ ی بین متغیرهای مورد بررسی  

وجود خواهد داشت و در ادامه باید فرضیه صفر وجود دو تابع انتقال در    PSTRصفر در این آزمون رد شود، حداقل دو تابع انتقال در مدل  

    مقابل فرضیه سه تابع انتقال آزمون شود. این فرآیند تا زمانی که فرضیه صفر پذیرفته شود، باید ادامه یابد.

 تصریح الگو و معرفی متغیرها 

سازی صادرات و توسعه مالی بر نابرابری درآمدی از مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی  در این م العه به منظور بررسی تث یر متنوع

 گردد: ( تصریح می۹شود که  به صورت راب ه )استفاده می

(۹) 𝐺𝑖𝑛𝑖𝑖,𝑡 = 𝑎𝑖 + 𝑏1𝐸𝐷𝑖,𝑡−1 + 𝑐1𝐹𝑉𝑖,𝑡−1 + (𝑏2𝐸𝐷𝑖,𝑡−1 + 𝑐2𝐹𝑉𝑖,𝑡−1) ∗ 𝑔(𝑞𝑖,𝑡−1: 𝛾, 𝜃) + 𝜖𝑖,𝑡 

 که در آن:

i  ،کشور :t  ،دوره زمانی :EDسازی صادرات،  : متنوعFVها به بخش خصوصی تقسیم بر  : توسعه مالی )درصد اعتبارات اع ایی بانک

:𝑔(𝑞𝑖,𝑡−1در اینجا     جمله خ ا.  𝜖دهنده ا ر  ابت کشور و  نشان  ia: متغیر آستانه، ضریب    qتولید ناخالص داخلی(،   𝛾, 𝜃)  تابع انتقال    کی

 محدود شده است.   ۱و  ۰ نیآستانه است که ب ریاز متغ وستهیپ 

𝐷𝐼𝑖𝑡سازی صادرات از شاخص هرفیندال   شایان ذکر است که برای متنوع
𝐻𝐹 = ∑ 𝑆𝑖𝑡

2
𝑖    شود که در آن  استفاده میDI دهنده  نشان

ها  شوند و سهم آنهای صادراتی محاسبه میاست. در این شاخص تمامی بخش tام از کل صادرات در زمان iسهم صادرات کالای  Sشاخص و 

 رسند. از کل صادرات به توان دو می

 ه ی تجز یبرا لاجستیکیاز تابع انتقال  (Fouquau et al., 2008; Gonzalez et al., 2017)پیشین   پیروی از م العاتبه همچنین 

 شود: یاستفاده م ریآستانه به صورت ز رینسبت به متغ ریمتغ تیموقع لیو تحل

(۱۰) 𝑔(𝑞𝑖,𝑡−1: 𝛾, 𝜃) = [1 + exp (−𝛾(𝑞𝑖,𝑡−1 − 𝜃))]−1,𝛾 > 0 

شود. اولین رژیم بیانگر آن است که  های مختلف استفاده میمتغیر آستانه است که برای تشخیص رژیم  𝑞𝑖,𝑡−1که پارامتر  در جایی

⁡𝑞𝑖,𝑡−1 < 𝜃دهد که  و دومین رژیم نشان می𝑞𝑖,𝑡−1 > 𝜃    .پارامتر  استγ  تواند به عنوان یم  نیمدل است و همچن  لیتبد  بیدهنده شنشان

  ی دگیرس یبرا ی مدل پانل خ  تصریحدر  ایا رات آستانه یمعرف  PSTR کردیرو یایمزا شود. ریتفس گرید رژیمبه  رژیم  کیاز  لیسرعت تبد

بر اساس تابع انتقال    یاست که به آرام(  𝐹𝑉𝑖,𝑡−1( و توسعه مالی) 𝐸𝐷𝑖,𝑡−1سازی صادرات) متنوع  بیضرا  یزمان   راتییو تغ  یبه مسائل ناهمگن

(𝑞𝑖,𝑡−1: 𝛾, 𝜃)  ا رات    شوند. یم   چیسوئ𝐸𝐷𝑖,𝑡−1⁡    و𝐹𝑉𝑖,𝑡−1    یپارامترها  ی وزن  نیانگیبه عنوان م  ینابرابربر  (1b  ،2b )     و(1c  ،2c)شود. تعریف می 

(۱۱) 
ℎ𝑖,𝑡
𝐸𝐷 =

𝜕𝐺𝑖𝑛𝑖𝑖,𝑡
𝜕𝐸𝐷𝑖,𝑡−1

= 𝑏1 

+𝑏2 ∗ 𝑔(𝑞𝑖,𝑡−1: 𝛾, 𝜃) {
𝑞𝑖,𝑡−1 < 𝜃⁡𝑖𝑛⁡𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡⁡𝑟𝑒𝑔𝑖𝑚𝑒

𝑞𝑖,𝑡−1 ≥ 𝜃𝑖𝑛⁡𝑠𝑒𝑐𝑜𝑛𝑑⁡𝑟𝑒𝑔𝑖𝑚𝑒
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(۱۲) 
ℎ𝑖,𝑡
𝐹𝑉 =

𝜕𝐺𝑖𝑛𝑖𝑖,𝑡
𝜕𝐹𝑉𝑖,𝑡−1

= 𝑐1 

+𝑐2 ∗ 𝑔(𝑞𝑖,𝑡−1: 𝛾, 𝜃) {
𝑞𝑖,𝑡−1 < 𝜃⁡𝑖𝑛⁡𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡⁡𝑟𝑒𝑔𝑖𝑚𝑒

𝑞𝑖,𝑡−1 ≥ 𝜃𝑖𝑛⁡𝑠𝑒𝑐𝑜𝑛𝑑⁡𝑟𝑒𝑔𝑖𝑚𝑒
 

 

 ⁡ℎ𝑖,𝑡
𝐸𝐷      وℎ𝑖,𝑡

𝐹𝑉 متفاوت   و زمان کشور  دراست که  ی و توسعه مال متنوع سازی صادراتدرآمد نسبت به  یدهنده کشش نابرابرنشان

𝑞𝑖,𝑡−1که  هنگامی   شود.یم   ی طبقه بند  θبا    میرژ  نیا  .است < 𝜃  که  دهنده رژیم اول و هنگامیاست؛ نشان𝑞𝑖,𝑡−1 > 𝜃    است؛ بیانگر رژیم دوم

:𝑞𝑖,𝑡−1)تابع انتقال  که  است. هنگامی 𝛾, 𝜃)  پارامتر  شود  به صفر نزدیک میb1   (ا ی  c1را م ) ی معمول  ی در مدل خ   شعنوان مقدار کش توان به  ی  

 در نظر گرفت. 

 (Law & Soon, 2020; Lee, Lee, et al., 2022; Lee, Yuan, et al., 2022)  شایان ذکر است که م ابق با م العات گسترده

گذارند؛ مانند: درآمد سرانه، شاخص بازبودن تجاری، شهرنشینی، نرخ بیکاری از متغیرهای کنترلی که به طور بالقوه بر نابرابری درآمدی ا ر می 

 شود.و نرخ تورم در مدل پژوهش استفاده می

 هایافته

های های تابلویی، تشخیص وابستگی یا استقلال مق عی دارای اهمیت است. آزمونپیش از انجام هر آزمونی در اقتصادسنجی داده

آزمون این  در  است.  ارائه شده  مقاطع  وابستگی  برای تشخیص  فریز  و  فریدمن  پسران،  وجود متعددی همچون  عدم  از  ها فرض صفر حاکی 

و فرض مخالف حاکی از وجود وابستگی مقاطع)عدم استقلال مق عی( است. در صورتی که مقدار  احتمال   وابستگی مقاطع)استقلال مقاطع(

 شود و مقاطع مستقل از یکدیگر هستند.  درصد باشد، فرض صفر رد نمی ۵محاسبه شده بیشتر از س ح خ ای 

درصد بزرگتر   ۵( از  76/۰که مقدار احتمال )جایی ( از آن۱( نتایج آزمون مق عی پسران ارائه شده است.  م ابق با جدول)۱در جدول )

، لین و چو برای بررسی مانایی متغیرها  توان از آزمون لوینشود. در نتیجه میفرض صفر مبنی بر عدم وجود وابستگی مقاطع پذیرفته میاست؛  

 استفاده کرد. 

 1جدول 

 پسران  یآزمون مق ع جینتا

 نتیجه   احتمال  مقدار آماره 

 مقاطعتثیید عدم وجود وابستگی  76/۰ ۰۳/۰

 

ها، مورد آزمون قرار گیرد. زیرا  در مرحله بعد و پیش از برآورد مدل تحقیق، لازم است مانایی تمام متغیرهای مورد استفاده در تخمین

بروز مشکل رگرسیون کاذب می از ساختگی نبودن رگرسیون، مانایی متغیرها با  نامانایی متغیرها باعث  به منظور حصول اطمینان  شود. لذا 

گیرد. در آزمون مانایی لوین، لین و چو،  فرضیه صفر بیانگر وجود ریشه واحد  آزمون لوین، لین و چو مورد بررسی و تحلیل قرار میاستفاده از  

درصد بیشتر باشد    ۵که مقدار احتمال از  متغیر تحت بررسی )نامانایی( و فرضیه مخالف بیانگر عدم وجود ریشه واحد)مانایی( است. در صورتی

 شود و متغیر مربوطه نامانا خواهد بود. ذیرفته میفرضیه صفر پ 
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( حاکی از آن است که تمام متغیرها در س ح مانا هستند زیرا مقدار احتمال از ۲( ارائه شده است. جدول )۲نتایج آزمون در جدول )

 درصد کوچکتر است. ۵

 2جدول  

 قیمدل تحق یرهایمتغ ییآزمون مانا جینتا

 نتیجه   احتمال  مقدار آماره   نماد  متغیر

 مانا  Gini ۴۳/۴ - ۰۰/۰ نابرابری درآمدی 

 مانا  Inf ۸۸/۳ - ۰۰/۰ نرخ تورم 

 مانا  Urb ۵۰/۲ - ۰۰/۰ شهرنشینی

 مانا  Findev 7۴/۱ - ۰۴/۰ توسعه مالی 

 مانا  Ed ۲۱/۲ - ۰۱/۰ سازی صادرات متنوع

 مانا  Gdpp ۱۰/۵ - ۰۰/۰ درآمد سرانه 

 مانا  Trade 6۰/۴ - ۰۰/۰ شاخص بازبودن تجاری 

 مانا  Un ۹7/۱ - ۰۲/۰ نرخ بیکاری 

 

اطمینان از غیرخ ی بودن مدل است. بدین ترتیب آزمون تشخیص  (PSTRشرط استفاده از روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی)

شود. در صورتی که احتمال آماره  غیرخ ی بودن مدل انجام میخ ی یا غیرخ ی بودن مدل با فرضیه صفر خ ی بودن مدل و فرضیه مخالف،  

شود. نتایج مربوط به آزمون  شود و فرضیه مخالف مبنی بر غیرخ ی بودن مدل پذیرفته میدرصد کوچکتر باشد، فرضیه خ ی بودن رد می  ۵از  

داری برای تشخیص خ ی بودن مدل در س ح معنی  LR(، آماره  ۳( منعکس شده است. م ابق با جدول)۳تشخیص خ ی بودن مدل در جدول )

 درصد حاکی از وجود راب ه غیرخ ی میان متغیرهای مدل است و باید از مدل غیرخ ی برای تحلیل این ارتباط استفاده کرد.  ۹۵

 3جدول 

 بودن مدل یآزمون خ  جینتا

 نتیجه  احتمال  LRآماره 

 غیر خ ی بودن مدل ۰۰/۰ ۴۵/۳

 

ای پرداخته شود. براساس پیشنهاد کولیتاز و های آستانهپس از اطمینان از غیرخ ی بودن مدل، لازم است که به تعیین تعداد مکان

شود. سپس در هر یک از این حالات مقادیر  ای تخمین زده میای و وجود دو حد آستانه( مدل در دو حالت وجود یک حد آستانه۲۰۰6هارولین)

شود و مدلی که دارای مقدار آماره کوچکتری ها با استفاده از معیارهای آکائیک و شوارتز بیزین با یکدیگر مقایسه میقیماندهمجموع مجذور با 

که نتایج معیارهای آکائیک و شوارتز با یکدیگر یکسان نباشد، بهتر است معیار شوارتز بیزین ملاک انتخاب شود. در صورتیاست پذیرفته می

 قرار بگیرد.  

( بیانگر آن است که مدل با وجود یک حد  ۴( منعکس شده است. جدول)۴ای در جدول )نتایج آزمون تعیین تعداد حدهای آستانه

بیزین کوچکتری نسبت به مدل دارای دو حد آستانه برخوردار است. بنابراین مدل با وجود یک حد آستانه    -آستانه از معیار آکائیک و شوارتز

 کارایی بیشتری دارد.
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 4جدول 

 ای¬آستانه یتعداد حدها نییآزمون تع جینتا

 معیار شوارتز بیزین  معیار آکائیک  تعداد حد آستانه 

۱ ۸/۴7۲ - ۴۰/۴۲۹ - 

۲ ۸۵/۴۸6 - ۰6/۴۳۵ - 

 

 گویای آن است که: ( ۵( منعکس شده است. جدول )۵نتایج حاصل از برآورد مدل با یک حد آستانه و دو رژیم حدی در جدول )

اما پس از عبور از این آستانه، ا ر  ؛بر نابرابری دارد مثبتا ر  (۰۴/۰)با ضریب (، توسعه مالی7۲/۰تر از حد آستانه )در س وح پایین -

این    کند.نابرابری درآمدی را تثیید می  رسد. این تغییر جهت ا ر، ماهیت غیرخ ی راب ه بین توسعه مالی ومی  -۰۳/۰آن معکوس شده و به  

در مورد متغیر .  یابد افزایش می ایآستانهس ح   یافته حاکی از آن است که کارایی توسعه مالی در کاهش نابرابری، تنها پس از رسیدن به یک

زند  شود. در رژیم اول، این متغیر با ضریب مثبت به افزایش نابرابری دامن میسازی صادرات، الگوی مشابهی با تغییرجهت ا ر مشاهده میمتنوع 

جامعه   رسد و بقیههای بزرگ و خاص میکمی از افراد یا شرکت  منافع و سود حاصل از صادرات، تنها به عده  این است کهتمالاً به دلیل  که اح

اما با عبور از آستانه   د؛  شوهای محدودی انباشته شده و شکاف درآمدی بیشتر میمانند. در نتیجه،  روت در دستان گروهبهره میاز آن بی

ا ر به صورت چشمگیری معکوس شده و با ضریب   این  به رژیم دوم،  نابرابری تبدیل  به قوی  -۵۵/۱توسعه مالی و ورود  ترین عامل کاهنده 

 د. شومی

و ا ر مثبت و معناداری بر نابرابری درآمدی دارند.    کنندنابرابری را تشدید می  ،تورم  نرخ  بیکاری و  نرخ  مانند  متغیرهای کنترلی  -

 نمایند.  شاخص بازبودن تجاری و درآمد سرانه به عنوان عوامل کاهنده نابرابری عمل می که،درحالی

 ۵جدول 

 ( PSTR) یپانل میانتقال ملا ونیبرآورد مدل به روش رگرس جینتا

 ای متغیرهای آستانه

 بخش غیرخ ی)رژیم دوم(  خ ی)رژیم اول( بخش  

 احتمال  آماره ضریب  احتمال  آماره ضریب  نماد  نام متغیر 

 Findev ۰۴/۰ ۳7/۲ ۰۱/۰ ۰۳/۰ - 7۵/۲ - ۰۱/۰ توسعه مالی 

 Ed ۵۲/۲ ۴6/۲ ۰۱/۰ ۵۵/۱ - ۲۹/۲ - ۰۲/۰ سازی صادرات متنوع

 متغیرهای کنترل

 احتمال  آماره ضریب  نماد  نام متغیر 

 Inf ۰۵/۰ ۱7/۲ ۰۳/۰ تورم 

 Urb ۰۲/۰ ۱۱/۰ ۹/۰ شهرنشینی

 Gdpp ۰۳/۰ - ۵/۲ - ۰۱/۰ درآمد سرانه 

بازبودن   شاخص 

 تجاری 

Trade ۰۳/۰ - 67/۴ - ۰۰/۰ 

 Un ۲۸/۰ ۲۹/۴ ۰۰/۰ بیکاری 

 6۸/۰شیب تابع انتقال =                               7۲/۰ای متغیر انتقال توسعه مالی=  مقدار حد آستانه
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( لازم است از عدم وجود راب ه غیرخ ی اضافه در اجزای باقیمانده  PSTRاز برآورد مدل به روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی)پس  

یا به عبارتی اجزای اخلال اطمینان حاصل کرد. فرضیه صفر این آزمون دال بر عدم وجود راب ه غیرخ ی اضافی در اجزای خ ا دارد و فرضیه  

 ( منعکس شده است.  6ون در جدول ) مخالف بر وجود راب ه غیرخ ی اضافی در اجزای خ ا دلالت دارد. نتایج این آزم

درصد بزرگتر است، فرضیه صفر آزمون مبنی بر عدم وجود راب ه    ۵از    F(، با توجه به اینکه احتمال آماره  6م ابق با نتایج جدول )

 توان از صحت مدل برآورد شده م مئن بود.شود. بدین ترتیب میغیرخ ی اضافه در اجزای خ ا رد نمی

 6جدول 

 اضافه در جزء خ ا  یرخ یآزمون راب ه غ جینتا

 نتیجه   احتمال  Fآماره 

 عدم وجود راب ه غیرخ ی اضافه در اجزای خ ا  ۰7/۰ ۳۵/۲

 گیری بحث و نتیجه

  ی صادرات بر نابرابر   یسازو متنوع   یتوسعه مال  یا رگذار  یاز سازوکارها  دهیچیپ   حالنیروشن و درع   یریپژوهش تصو  نیا  یهاافتهی

  ینه خ   یدرآمد  یبا نابرابر  یآن است که راب ه توسعه مال  یدیکل  افتهی  نی. نخستکندیتوسعه ارائه ممنتخب درحال  یدر کشورها  یدرآمد

  ی زمان  جهینت  نی. اکندیم  رییآن تغ  یجهت ا رگذار  ،ی از توسعه مال  یدارد و با عبور از س ح خاص  یاآستانه  یتیبلکه ماه  ه؛یسوکیاست و نه  

در    شود،یم  ینابرابر  شیمثبت موجب افزا  بیبا ضر  ی اول، توسعه مال  میشد: در رژ  سهیمقا  یلیتحل  میدر دو رژ  یآشکار شد که ا ر توسعه مال

در   یکه توسعه مال دهدیالگو نشان م نی. اشودیمنجر م یو معنادار شده و به کاهش نابرابر یا ر آن منف ۰.7۲آستانه  زکه پس از عبور ا یحال

 ی امر شکاف درآمد  نیو هم  کند ی روتمند عمل م   ی هابه نفع گروه  ،یاعتبار  یدرآمد به بازارهامحدود اقشار کم  یدسترس  لیبه دل  ه،یمراحل اول

 . شودیم  انیمثبت نما یعیآ ار بازتوز ،یو گسترش دسترس یپس از بلوغ نهاد اما  بخشد؛یم قیرا تعم

در مراحل   یکه توسعه مال  دهدینشان م   نینمونه، پژوهش پارک و ش  یسازگار است. برا  یتجرب  اتیاز ادب  یبا بخش مهم  جهینت  نیا

کاهش   ینابرابر ،یدسترس یو ارتقا یمال یبا گسترش ابزارها تر،شرفته یدارد و تنها در مراحل پ  ینابرابر کنندهت ینقش تقو یرشد اقتصاد هیاول

  ، یانسان  هیبا سرما   بیدر ترک  ینشان داد که توسعه مال  رانیدر ا  زیو همکاران ن  یم العه نوفراست  ن،ی. همچن(Park & Shin, 2017)  ابدییم

طور  به  زین  یخوشنام  یو سبز  ی. م العه داوود(Nofresti et al., 2017)  ستین  یدارد و راب ه آن ساده و خ   یبر نابرابر  یاا رات چندگانه

 زای به آن، آ ار نابرابر  دنیاز رس  ش یحد آستانه هستند و پ   یو بازار سهام هر دو دارا  ی بخش بانک  ی توسعه مال  ران،یکه در ا  استخاص نشان داده  

 یگذاراستیکه س  دهندیحاضر هستند و نشان م  جهیهمراستا با نت  یهمگ  هاافتهی  نی. ا(Davoudi & Sabzi Khoshnami, 2021)دارند  

 هر کشور باشد.  یاتوسعه تیحساس به موقع دی با ی مال

مثال،   یهمخوان است. برا  یالمللنیبا م العات ب  زین  ترنییبا توسعه پا  یدر کشورها  یمربوط به ا ر توسعه مال  افتهی  گر،ید  یسو   از

پا   ی که توسعه مال  دهدیتوسعه نشان م درحال  یبر کشورها  یادر م العه  میابراه نفع    ، ی نهاد  ی ضعف ساختارها  لیبه دل  نییدر س وح  به 

که    دهدیدر مورد هند نشان م  ویکیو تر  ی کنده  جینتا  ن،ی. همچن(Ibrahim, 2024)  دهد یم  شیرا افزا  یکرده و نابرابر  لخاص عم  یهاگروه

کنند    دیرا تشد  ینابرابر  توانندیم  یمثبت توسعه مال  یهاواکنش نامتقارن دارد و شوک   یتوسعه مال  یمثبت و منف  راتیینسبت به تغ  ینابرابر
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(Khanday & Tarique, 2023)در    ضی و کاهش تبع  ی نظارت  ی نهادها  تیبدون تقو  یکه توسعه مال   دهد ینشان م   دهیچیکنش پ برهم  ن ی. ا

 را بدتر کند.  ینابرابر   تواندیم ،یاعتبار یدسترس

  میکه در رژ  دهدینشان م  جیاست. نتا  یدرآمد  یصادرات با نابرابر  یسازمتنوع   یرخ یپژوهش، راب ه دوگانه و غ   یدیکل  افتهی  نیدوم

 ش ی شدت آن را افزابلکه به  دهدیرا کاهش نم  یصادرات نه تنها نابرابر  یسازمتنوع   شافزای  –  یاز عبور از آستانه توسعه مال  شیپ   یعنی  –اول  

ن  یکالاها  دیتول  ا ی  دی جد   یباشد که ورود به بازارها  نی ا  تواندیامر م  نیا  لیل. د دهدیم   یهایگذار هیسرما  ازمند یبا ارزش افزوده بالا معمولاً 

  یهامهارت  یبزرگ و افراد دارا  یهاعمدتاً به بنگاه  ندیفرآ  نیمنافع حاصل از ا  نیکار متخصص است؛ بنابرا  ی رویو ن  شرفتهیپ   یفناور  ن،یسنگ

تر شده و  گسترده ی به منابع مال دسترسی آن،  در  که –  ی. اما پس از عبور از آستانه توسعه مال دهد یم شیرا افزا یو شکاف درآمد رسد یم بالا 

.  شودیم   یبزرگ، باعث کاهش نابرابر  یمنف   بیصادرات با ضر  سازیمتنوع   –  ابند ی یرا م  د یجد  داتیامکان ورود به تول  زیتر نکوچک  ی هابنگاه

 هر کشور است.   یو نهاد یمال طیکاملاً وابسته به شرا ،یسازمتنوع یعیاست که ا رات بازتوز ن یا انگریب  افته،ی نیا

  ی سازاند که متنوع خود نشان داده  ی جهان  ل یو همکاران در تحل  ینمونه، ل   یهمخوان است. برا  اتیموجود در ادب  ی هاافتهی با    زیالگو ن  نیا

دارند، ا رات    یقو  یو مال  یکه ساختار نهاد  ییاما در کشورها  شود،یمنجر م  ینابرابر  شیبه افزا  ن،ییپا  یبا توسعه مال  ییصادرات در کشورها

 ی اریکردند که در بس  انی ها بمشاهده شد؛ آن  زیالگو در م العه بلانشتون و چورن ن  نی. هم(Lee, Lee, et al., 2022)و کاهنده دارد   کوسمع

سالم و    جی. نتا(Blancheton & Chhorn, 2019)  زندیدامن م   یبه نابرابر  هیصادرات در مراحل اول  یبخشتنوع  ،یو غرب   ییایآس  یاز کشورها

متفاوت است و    یصادرات بر نابرابر  یسازا رات متنوع  ن،ییپا  سکیبا ر  یبالا و کشورها   سکیبا ر  یکه در کشورها  دهدیم  شانن  زیهمکاران ن

  زین  یو فراهت   ی. پژوهش آحمد(Salem et al., 2023)دارد    یا ر کاهش  ترافتهیو سپس در مراحل توسعه   یش یموارد، ابتدا ا ر افزا  یاریدر بس

داده و سپس  شیرا افزا ینابرابر هیدارد و در مراحل اول یمعکوس با نابرابر Uصادرات راب ه  یسازنشان داد که متنوع  رانیدر ا میطور مستقبه

 . (Ahmadi & Farahati, 2023) دهدیکاهش م 

درآمد   یبر نابرابر  یو معنادار  یهر دو ا ر منف  ینشان داد که درآمد سرانه و شاخص بازبودن تجار  نیپژوهش حاضر همچن  جینتا

ا برا  یمتعدد  یو تجرب  کیکلاس  یهاهیبا نظر  افتهی  نیدارند.  زارع و طلا  یهمخوان است.   ی اند که در کشورهانشان داده  یینایم  یینمونه، 

 Zare)برابرتر درآمد سوق دهد    عیرا به سمت توز  ی ساختار اقتصاد  تواندیو رشد درآمد سرانه م  یدرجه بازبودن تجار  شیتوسعه، افزادرحال

& Talai Minaei, 2023)جنوب    یدر کشورها  یبازبودن تجار  شیمشاهده شد که نشان دادند افزا  زیالگو در م العه خان و همکاران ن  نی . هم

  یاز آن است که رشد اقتصاد  یحاک  ینظر  یهانییتب  ن،ی. علاوه بر ا(Khan et al., 2021)دارد    یاز موارد ا ر کاهنده بر نابرابر  یاریدر بس  ا،یآس

نشان داده    ینیو بچت  یونسی  یگونه که در الگوسازرا کاهش دهد، همان  ینابرابر  تواند یم  تر،نییطبقات پا  یبرا  د یجد  ی شغل  ی هافرصت  جاد یبا ا

 . (Younsi & Bechtini, 2020)شده است 

است. لاو و    ی و خارج  یهمسو با م العات داخل  زین  افتهی  ن یداشتند. ا  یبر نابرابر  یا ر مثبت و معنادار  زین  یکاریتورم و ب  یرهایمتغ

 شودیم  ینابرابر  شیو موجب افزا  کندیبر دوش فقرا وارد م   یشتریبار ب  ن،ییپا   ینهاد  تیفیبا ک  ییدر کشورها  ژهیوسون نشان دادند که تورم، به 

(Law & Soon, 2020)یو مثبت بر نابرابر  میا ر مستق  یی کالا  یهااز گروه  یارینشان دادند که تورم در بس  رانیدر ا  زیو همکاران ن  ی. زروک  

 م ی طور مستقبه  یکاریب  ش یافزا  دهد یاست که نشان م  گرانیراستا با م العات شنگ و د کاملاً هم  زین  یکاری. ا ر ب(Zarouki et al., 2021)دارد  

. م العه  (Jafari Mojarad, 2017)درآمد است  کم  ی هاگروه  ان یکاهش اشتغال و فشار بر دستمزدها به ز  رایز   کند، یم   د یرا تشد   یس ح نابرابر

 .(Hosseini et al., 2024)است  رانیدر ا ینابرابر د یاز عوامل تشد یکارینشان داد که نرخ ب زیو همکاران ن ینیحس
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نتا  در نشان م  جیمجموع،  ابزارها  یتنها زمان   یصادرات و توسعه مال  یسازکه متنوع  دهدیپژوهش حاضر  برا  ییبه  کاهش    یمؤ ر 

  د یحوزه با  نیدر ا  یگذاراستیآن است که س  انگریامر ب  نیعبور کرده باشد. ا  یاز بلوغ مال  یکه اقتصاد کشور از س ح  شوندیم   لیتبد  ینابرابر

اشتغال، گسترش   جادیکنترل تورم، ا  یها استیس  بیترک  ن،یهر کشور باشد. همچن  یاو توسعه  ینهاد  طیو متناسب با شرا  یجیمحور، تدرمرحله 

 کند.   جاد یا یدر کاهش شکاف درآمد یداریافزا و پا ا رات هم تواندیم یمال  یهارساختیز تیتجارت و تقو

کشور منتخب است   ۹پانل    یهابر داده  یمبتن  لیمواجه است. نخست آنکه تحل  یی هاتیبا محدود  یپژوهش مانند هر م العه تجرب   نیا

 ،یحکمران  تیفیمانند ک  دهیچیپ   ینهاد  یرهایتوسعه ممکن است محدود باشد. دوم آنکه متغدرحال   یکشورها  ی به تمام  جینتا  میو امکان تعم

  ،ی ها بر راب ه توسعه مالآن  کننده لیتعد  ا ی  یانجی اند و ممکن است نقش مدر مدل گنجانده نشده  میطور مستقبازار به  یتساختار رقاب  ای فساد  

 تیفیک   تیکشورها با محدود  یبرخ  یصادرات ممکن است برا  یسازمربوط به متنوع   یهامانده باشد. سوم آنکه داده  دهیناد  یصادرات و نابرابر

  یاند، در حالدر مدل وارد نشده  یلیدر س ح تفص  ی  بات اجتماع   ای   یاسیس سکیمانند ر  ی فیک  یرهای. چهارم، متغباشدمواجه    ی پوشش زمان ای

 کنند.  فا یا یتوجهنقش قابل توانندیکه م

 ی رخ یغ   یهامدل  ای  نگیچی روش مارکوف سوئ  ،ی کینامید  یها مانند مدل  یترشرفتهیپ   یهااز روش  توانندیم   ندهیآ  یهاپژوهش

صادرات در   یسازا ر متنوع  شودیم  شنهادیپ   نیکنند. همچن  یو صادرات را بررس  یتوسعه مال  تردهیچیاستفاده کنند تا رفتار پ   یاچندآستانه 

 ی و فناور  ی انسان  هیسرما  ، یاسیس  سکیر  ،ی نهاد  تیفینقش ک  یآشکار شود. بررس  یشتریب  یشود تا آ ار ناهمگن   یبررس  یصنعت  ا ی   یس ح بخش

 ی ا سه ی مقا  یهالیتحل نیارائه دهد. همچن یبر نابرابر  یا رات صادرات و توسعه مال رییو نحوه تغ ییدرباره چرا یدی جد یهادگاهی د تواندیم زین

 فراهم کند.  ینابرابر یی ایاز پو یترقیبرداشت دق تواند یم  یاقتصاد یهاناهمزمان شوک راتا  یکشورها و بررس انیم

مزا  یریگبهره  یبرا از  مال  یسازمتنوع   یایمؤ ر  توسعه  است  لازم  آستانه  ی صادرات،  س ح  بنابرا  یمشخص  یااز  کند؛    ن یعبور 

ز  دیبا  گذاراناستیس از دسترس  ، یمال  یهارساختیابتدا  تقو  یاعم  اعتبار،  به  تبع  تیعادلانه  کاهش  و  تقو  یاعتبار  ضینظارت  کنند.    تیرا 

است. در حوزه تجارت، گسترش صادرات همراه    یضرور  ینابرابر  د ی از تشد  یریجلوگ  یبرا  یکاریتورم و کاهش ب  لکنتر  ی هااستیس  ن،یهمچن

 تر منافع کمک کند. عادلانه عیبه توز تواند یم یارزش داخل یهاره یزنج تیکوچک و متوسط و تقو  یهاتوان بنگاه یبا ارتقا

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام م العه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان 

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده
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 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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