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Objective: The study aimed to develop and explain a hierarchical structural model to identify, 

prioritize, and analyze the interrelationships of financial accelerator effects within the accounting 

cycle of firms listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methods and Materials: This research employed an exploratory mixed-methods design 

combining qualitative and quantitative phases. In the qualitative stage, a systematic literature 

review identified nineteen key financial accelerator effects associated with the accounting cycle. 

The Delphi technique was then applied to validate and localize these components using a panel 

of seventeen academic experts and industry professionals. In the quantitative phase, relationships 

among variables were examined using Fuzzy Interpretive Structural Modeling (Fuzzy ISM). 

Data were collected through a self-interaction matrix and analyzed using MATLAB-based ISM 

procedures. Content validity was confirmed through the Content Validity Ratio (CVR), and 

reliability was verified using a test–retest procedure. 

Findings: Structural analysis indicated that financial accelerator effects are organized into a 

four-level hierarchical framework. Foundational variables—including financial shock control, 

agency costs, firm net worth, interest rate risk control, and investment expansion—were 

identified as highly dependent outcomes. Intermediate layers contained mediating mechanisms 

such as financial effectiveness, cash-flow improvement, price stickiness, financial interactions, 

and credit-cycle performance. At the highest structural level, enhancement of accounting 

information system coordination emerged as the dominant driving factor with the strongest 

structural influence on the accounting cycle dynamics. 

Conclusion: The findings demonstrate that financial accelerators influence accounting cycles 

through systemic feedback mechanisms linking financial structures, credit conditions, and 

accounting information processes. Strengthening accounting information systems and improving 

financial coordination enhance organizational resilience, reduce uncertainty, and support more 

effective financial decision-making. The proposed hierarchical model provides a comprehensive 

analytical framework for policymakers, financial managers, and researchers seeking to 

understand how macro-financial mechanisms translate into accounting-level operational 

outcomes in listed companies. 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

Over the past decades, economic research has increasingly emphasized the active role of financial 

markets in shaping macroeconomic fluctuations rather than merely reflecting real economic conditions. 

Financial disturbances, credit market imperfections, and variations in balance sheet structures have been 

recognized as central mechanisms through which relatively small shocks propagate into large economic 

cycles. The financial accelerator framework explains how changes in borrowers’ net worth, collateral 

values, and credit conditions amplify economic fluctuations and influence investment behavior and firm 

performance (Carlstrom et al., 2018; Hall & Vila Wetherilt, 2017). Within this perspective, financial systems 

operate as transmission channels that intensify interactions between financial and real sectors, 

transforming localized financial disturbances into broader business cycle dynamics. 

Contemporary macroeconomic literature demonstrates that uncertainty, fiscal policies, and 

endogenous market responses play a decisive role in shaping business cycle movements (Ludvigson et al., 

2021; Parker & Quinn, 2022). Recent empirical analyses further reveal that synchronization between 

financial and business cycles results from complex interactions among credit expansion, asset price 

dynamics, and monetary policy responses (Gallegati, 2026; Petz & Zörner, 2026). Financial accelerators 

therefore represent a critical analytical concept linking credit market frictions to economic volatility. 

Financial frictions embedded within lending contracts, agency costs, and asymmetric information 

mechanisms significantly affect investment and output volatility across economic phases (Calabrese, 2017; 

Meier & Muller, 2015). 

At the firm level, financial accelerator mechanisms operate through capital structure adjustments, 

liquidity constraints, and financing costs. Research indicates that corporate balance sheet conditions 

determine firms’ sensitivity to macroeconomic shocks and credit availability (Dmitriev & Hoddenbagh, 

2019). Coordination failures among financial actors may intensify liquidity shortages, thereby reinforcing 

recessionary dynamics and amplifying systemic risks (De Groot, 2020). Additionally, asset price bubbles 

can strengthen accelerator mechanisms by increasing leverage cycles and risk transmission within 

financial systems (Takahashi, 2019). Banking structures and interest rate spreads also influence accelerator 

intensity, highlighting the importance of financial institutions in economic stabilization processes 

(Aanasieff et al., 2021; Altunbas et al., 2016). 

The growing integration of fiscal policy, investment behavior, and economic development has 

further expanded financial accelerator research. Government expenditure policies and macroeconomic 

interventions influence output dynamics and business cycle patterns through financial channels (Aslam & 

Ahmad, 2023; Radu, 2023). Emerging research also connects green finance development and energy 

investment with cyclical economic behavior, illustrating the multidimensional nature of modern financial 

systems (Sultanuzzaman et al., 2024). These developments underline the necessity of integrating financial 

mechanisms into broader economic analyses (Shaygani et al., 2023). 

Despite substantial macroeconomic progress, limited attention has been paid to the operational 

mechanisms through which financial accelerators affect firms’ accounting processes. The accounting 

cycle represents the organizational infrastructure through which financial events are recorded, processed, 

interpreted, and communicated. Accounting systems transform financial shocks into measurable financial 
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outcomes, influencing managerial decisions and investor expectations. Prior accounting studies 

demonstrate that firm life-cycle stages significantly affect audit costs, reporting quality, and financial 

transparency (Khodadadi et al., 2019; Khoddadad Shamlou & Badavarnahandi, 2017). Moreover, financial 

reporting quality moderates corporate financial decisions and dividend policies across development stages 

(Naderi et al., 2021). 

Changes in economic cycles have also reshaped auditing practices and professional accounting 

standards, emphasizing the interaction between accounting systems and macroeconomic environments 

(Bahramian et al., 2021). Critical realist analyses of audit cycles highlight that accounting processes evolve 

within broader economic structures rather than functioning independently (Boughey & McKenna, 2017). 

Technological transformations such as blockchain integration further strengthen accounting information 

systems by enhancing transparency, traceability, and responsiveness to financial shocks (Ahmed et al., 

2024). 

Firm-level behavioral research supports the argument that financial decision-making varies across 

business cycle phases, affecting financing strategies, investment policies, and financial flexibility (Indomo 

& Lubis, 2023). Relationship management practices also adjust during economic expansions and 

contractions, reflecting adaptive corporate responses to cyclical conditions (Cortez et al., 2023). Empirical 

studies in emerging markets demonstrate that incorporating financial accelerator mechanisms improves 

the explanatory power of macroeconomic models and enhances understanding of investment volatility 

(Garmabi et al., 2021; Heidari & Mollabahrami, 2017). Additionally, hierarchical evaluations of financial 

accelerator performance in financial institutions reveal interconnected networks among financial, 

informational, and credit variables (Moradpour et al., 2021). Evidence from capital market studies further 

confirms a significant relationship between financial accelerators and firms’ cost of capital structures 

(Pourhamidi & Aghasi, 2018). 

Given these theoretical and empirical developments, a critical research gap remains concerning 

the structural relationship between financial accelerators and the accounting cycle at the firm level. 

Understanding how financial accelerator effects are organized hierarchically within accounting processes 

may provide new insights into financial stability, managerial decision-making, and corporate resilience. 

Therefore, this study seeks to construct a hierarchical model for estimating financial accelerator effects 

within the accounting cycle of firms listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methods and Materials 

This research adopted an exploratory mixed-methods design integrating qualitative identification 

and quantitative structural modeling. In the qualitative phase, financial accelerator effects associated with 

accounting processes were extracted through a comprehensive review of theoretical and empirical 

literature. Nineteen core effects were identified as potential components influencing the accounting cycle. 

To validate and localize these components, the Delphi method was employed. A panel of seventeen 

experts consisting of academic scholars, financial analysts, and senior managers of listed firms 

participated in iterative evaluation rounds. Experts assessed the relevance, clarity, and applicability of 

each identified factor using structured questionnaires. 

Following consensus formation, quantitative analysis was conducted using Fuzzy Interpretive 

Structural Modeling (Fuzzy ISM). A self-interaction matrix was developed to capture pairwise 

relationships among the identified factors. Linguistic judgments provided by experts were converted into 
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fuzzy numerical values and subsequently defuzzified. Threshold values were applied to construct the 

reachability matrix, ensuring internal consistency of relationships. Through iterative partitioning 

procedures, factors were categorized into hierarchical levels based on driving power and dependence. The 

final outcome was a structured multi-level interaction model illustrating causal relationships among 

financial accelerator effects within the accounting cycle. 

Findings 

The analysis confirmed nineteen financial accelerator effects influencing the accounting cycle 

under conditions of economic uncertainty. Structural modeling produced a four-level hierarchical 

framework. 

At the foundational level, highly dependent variables included financial shock control, agency 

costs, net worth dynamics, nominal interest rate risk control, and investment expansion. These variables 

were primarily influenced by higher-level structural drivers rather than acting as independent 

determinants. 

The intermediate levels contained mediating mechanisms such as financial effectiveness, cash 

flow improvement, price stickiness, financial interactions, accounting information coordination, and credit 

cycle performance. These elements functioned as transmission channels through which financial 

accelerator effects influenced organizational outcomes. 

Higher structural levels consisted of variables such as debt structure configuration, expected rate 

of return, stock price optimization, and credit frictions. These factors demonstrated strong driving power 

and moderate dependence, indicating their role as connectors between macro-financial conditions and 

firm-level accounting processes. 

At the highest level of the hierarchy, enhancement of accounting information system coordination 

emerged as the dominant driving factor. This component exhibited the strongest influence over other 

variables and acted as the central mechanism through which financial accelerators shaped accounting 

cycle performance. 

The final interaction network illustrated a cascading structure in which informational coordination 

triggered financial adjustments, which subsequently affected investment behavior, risk management 

practices, and financial outcomes within listed companies. 

Discussion and Conclusion 

The results demonstrate that financial accelerator effects operate within firms not as isolated 

financial phenomena but as an integrated hierarchical system embedded in accounting processes. The 

dominant role of accounting information system coordination suggests that financial shocks are translated 

into organizational outcomes primarily through informational infrastructures rather than through financial 

variables alone. When accounting systems achieve higher levels of coordination and integration, firms 

become more capable of interpreting financial signals, managing uncertainty, and responding to changing 

credit conditions. 

The hierarchical structure identified in this study indicates that financial accelerators function 

through layered transmission mechanisms. Informational drivers initiate adjustments in financial 

interactions and credit processes, which then influence operational outcomes such as investment behavior, 

risk exposure, and income performance. This layered mechanism explains why financial shocks often 

appear gradual at the firm level while producing substantial aggregate effects at the macroeconomic level. 
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The findings also suggest that accounting cycles play a strategic role in economic stabilization. 

Rather than merely recording financial events, accounting systems act as adaptive organizational 

mechanisms capable of moderating financial volatility. Firms with more coordinated accounting 

infrastructures are likely to experience improved financial effectiveness, enhanced liquidity management, 

and greater resilience during economic downturns. 

Furthermore, the study highlights the interconnected nature of financial structure, information 

quality, and market performance. The presence of mediating variables indicates that financial accelerator 

effects are filtered through organizational decision processes. Consequently, improving accounting 

information integration may reduce amplification effects associated with credit frictions and asymmetric 

information. 

From a theoretical perspective, the research bridges macroeconomic financial accelerator theory 

with accounting system analysis, offering a multidimensional understanding of how financial dynamics 

influence corporate operations. The proposed hierarchical model provides a framework for analyzing 

interactions among financial, informational, and operational dimensions of firms operating in emerging 

capital markets. 

In conclusion, financial accelerators influence accounting cycles through structured causal 

relationships in which information systems, financial mechanisms, and investment outcomes are tightly 

interconnected. Strengthening accounting information coordination enhances organizational adaptability, 

supports effective financial governance, and contributes to sustainable corporate performance under 

economic uncertainty. The hierarchical model developed in this study offers a comprehensive analytical 

foundation for future investigations into the interaction between financial systems and accounting 

practices in modern economies. 
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 مقدمه 

  ستند، یاقتصاد ن  یبخش واقع  راتییتغ  امد ی صرفاً پ   ینشان داده است ته نوسانات اقتصاد  ریاخ  یها دهه  یط  ی تحولات اقتصاد جهان

پ  تعاملات  گزارشگر   یاقتصاد  یهااستیس  ، یاعتبار  یساختارها  ، یمال  یبازارها  انیم  دهیچیبلکه  نظام  تع  یمال  یو  در   یاتنندهنیینقش 

ب   یاقتصاد  یرتودها  ،یالمللنیب  یمال  یهابحران.  تنند یم  فا یا  یتجار  یهاچرخه   یریگشکل به   هیبازار سرما  یابات یو  را  پژوهشگران  توجه 

سازوتارها    ن یا  نیتراز مهم  یک یتنند.    لی تبد   یرا به نوسانات بزرگ اقتصاد ی توچک مال  یهاشوک  توانندیجلب ترده است ته م  یی سازوتارها 

را   یاقتصاد  یهاشدت و تداوم چرخه  تواندیم  یاعتبار  طیها و شرابنگاه  یاترازنامه  تیوضع  تندیم  انیاست ته ب  «یدهنده مالمفهوم »شتا  

تنها نه  یمال   یته بازارها  دهد ینشان م  دگاه ی د  نی. ا(Carlstrom et al., 2018; Hall & Vila Wetherilt, 2017)تند    فیتضع  ا ی  تیتقو

 . تنندیعمل م  یاقتصاد یهاشوک دیاقتصاد هستند، بلکه خود به عنوان عامل فعال در انتقال و تشد  تیتننده وضعمنعکس

نو  اتیادب واقع  انیتعامل م  جهینت  یتجار  یهادارد ته چرخه   دیتأت  نیاقتصاد تلان  مال  ی عوامل  نااطم  ی و    ، یاقتصاد  ی نانیبوده و 

 & Ludvigson et al., 2021; Parker) ها نقش دارند  چرخه   نیا  یریگزا در شکلصورت درون به  یاطلاعات   ی هاو شوک  ی مال  یهااستیس

Quinn, 2022)  ی هااستیو س  هاییبازار دارا  ،یاعتبار  راتییبه واس ه تغ  یو تجار  یمال  یها چرخه   ییاند ته همگرانشان داده  ریاخ. م العات  

. در  (Gallegati, 2026; Petz & Zörner, 2026) است    یچندبعد  یلیتحل   یهاچارچو   ازمند ین  ییهمگرا  ن یا  لیو تحل  دهد یرخ م  یپول

چگونه تاهش ارزش    دهد یم  حیو توض  شودیم رح م   ی مال  یو بازارها  یبه عنوان حلقه اتصال اقتصاد واقع   ی دهنده مال شتا   ،ی یشرا  نیچن

 ,Calabrese, 2017; Meier & Muller)تند    قیرا تعم  یرتود اقتصاد  تواندیم  یاعتبار  یهاتیو محدود  یمال   نیتأم  نهیهز  شیافزا  ها،ییدارا

2015). 

ها  . پژوهشتند یم  داینمود پ   یاعتبار  یهااستیو س  یمال   نیرفتار تأم  ه،یدر ساختار سرما  رییتغ  قیاز طر  ندیفرآ  نیس ح بنگاه، ا  در

داده وضعنشان  ته  و دسترسترازنامه شرتت  تیاند  مال  یها  منابع  به  به   یگذاره یسرما  تیحساس  زانی م  تنندهنییتع  ،یخارج  یآنها  نسبت 

 ر یاز مس  تواند یم  ییدارا  یهاحبا    یریگ شکل   ی. حت(De Groot, 2020; Dmitriev & Hoddenbagh, 2019)است    یاقتصاد  یهاشوک

 نه یهز  ، یپول  یهااستیچارچو ، س  نی. در ا(Takahashi, 2019)شود    ی نوسانات اقتصاد  د ی و تشد  سکیموجب انتقال ر  یدهنده مال شتا 

 Aanasieff et al., 2021; Altunbas)  تنندیم   فایدهنده اشتا   زمیدر فعال شدن مکان  یدیاعتبار نقش تل  یها در اع او رفتار بانک  هیسرما

et al., 2016). 

چرخه پژوهش  گسترش حوزه  در  م  ی اقتصاد  یهاها  م  دهد ینشان  تعامل  هز  یمال   یهااستیس  انیته  و    یعموم  یهانهیدولت، 

مانند    یتحولات   ن، ی. علاوه بر ا(Aslam & Ahmad, 2023; Radu, 2023) دهد    رییرا تغ  ی شدت نوسانات اقتصاد  تواندیم   ی مال  یساختارها

 ,.Sultanuzzaman et al)اند  ترده  جادیا  یتجار  یهابا چرخه   دهیچیپ   یارتباط  زین  یانرژ  یگذارهیسرما  یلگوهاا  رییسبز و تغ  یتوسعه مال

ناقص خواهد بود    ی و اطلاعات   یمال   یبدون در نظر گرفتن سازوتارها  یاقتصاد  یهاچرخه  لیته تحل  دهد یروابط نشان م   ن یا  ی. بررس(2024

(Shaygani et al., 2023) . 

نتا  یدر م العات تجرب  یدهنده مالراستا، مفهوم شتا   نیهم  در آزمون قرار گرفته و  نشان داده است ته وجود    جی مختلف مورد 

استفاده از    نی. همچن(Hasumia et al., 2018)و رفتار بازارها را بهبود دهد    یاقتصاد  یهابحران  ینیبشیتوان پ  تواندیم  ی مال  یهااص کاک

 & Abrigo)را فراهم ترده است    یو واقع  یمال   یرهایتعامل متغ  یایپو  لیامکان تحل  یپانل  VAR  رینظ  شرفتهیپ   ینجاقتصادس  ی هامدل
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Love, 2019)ی بلکه بر بازده سهام و همبستگ  گذارند، یاار م  یگذارهیو سرما  دیتنها بر تولنه  یمال   یهاآن است ته شوک   انگریب  کردهایرو  نی. ا 

 . (Metiu et al., 2023)ر دارند یتأا زین یمال  یبازارها

تمتر مورد توجه قرار   یدر س ح بنگاه و در ارتباط با نظام حسابدار یدهنده مالشتا   یبررس تیگسترده، اهم یبا وجود توسعه نظر

  یدر انعکاس آاار نوسانات اقتصاد  ینقش اساس  ،یابت، پردازش و گزارش اطلاعات مال  یبه عنوان سازوتار اصل  یگرفته است. چرخه حسابدار

  یهانه ی و هز  ی مال  یگزارشگر  تیفیبر ت  ی نقد  یهاانیجر  یهایژگیاند ته مراحل چرخه عمر شرتت و ونشان داده  یبداردارد. م العات حسا

  ی گزارشگر  تی فیت  نی. همچن(Khodadadi et al., 2019; Khoddadad Shamlou & Badavarnahandi, 2017)اارگذار است    یحسابرس

 . (Naderi et al., 2021)تند    فایسود ا میتقس یهااستیو س ها تشرت ی مال ماتیدر تصم یا تنندهلینقش تعد تواند یم ی مال

شده    یالمللنیب  یو استانداردها  یالزامات گزارشگر  ،یسبب تحول در حرفه حسابرس  یاقتصاد  یها چرخه   راتییتغ  گر،ید  یسو   از

 یاقتصاد  طیدر بستر شرا  یو تنترل  یحسابدار  یندهایته فرا  دهدینشان م  زین  یچرخه حسابرس  لی. تحل(Bahramian et al., 2021)است  

  نینو  یها یفناور  شرفتی. پ (Boughey & McKenna, 2017)ترد    یبررس  ی تلان مال  طیرا مستقل از مح  ها آن  توانیو نم  رند یگیشکل م

  یهابه شوک  یمال  یهاستم یس  ترعیرا دگرگون ترده و امکان واتنش سر  یحسابرس  یندهایو فرآ  یساختار چرخه حسابدار  زین  نیبلاتچ  رینظ

 . (Ahmed et al., 2024)را فراهم آورده است  یاقتصاد

نبنگاه  یرفتار  م العات   ر ییتغ  یها در مراحل مختلف چرخه تجارشرتت  ی مال  ماتیو تصم  هیاند ته ساختار سرمانشان داده  زیها 

  ان ی. به ب(Cortez et al., 2023; Indomo & Lubis, 2023)  تند یم  تی را در س ح خرد تقو  یدهنده مال موضوع نقش شتا   ن یو ا  تند یم

 ی اعتبار یهااستیس ،یگذارهیسرما ماتی تصم قی است، بلکه خود از طر یتلان اقتصاد طیشرا ریتنها تحت تأانه  هاشرتت یعملکرد مال گر،ید

 مشارتت دارد.   یاقتصاد یهاچرخه یدهدر شکل یاطلاعات حسابدار تیفیو ت

اند.  ترده  د ییتأ   یاقتصاد  یهااستیو س  یتجار  یهاچرخه   لیرا در تحل  یدهنده مال سازوتار شتا   تیها اهمپژوهش  زین  رانیاقتصاد ا  در

 ;Garmabi et al., 2021)   شودیم  ینوسانات اقتصاد  ترقیموجب درک دق  یته لحاظ تردن بخش مال   دهد ینشان م   DSGE  یهامدل  جینتا

Heidari & Mollabahrami, 2017)نهیبا هز  ی مال  یهادهندهاند ته شتا نشان داده  یبورس  یهاشده در شرتتم العات انجام  نی. همچن 

 ی مراتبسلسله  یهامدل  یطراح  زین  ی. در س ح نهاد(Pourhamidi & Aghasi, 2018)دارند    یراب ه معنادار  یگذارهیو رفتار سرما  هیسرما

  گریکدی بر    یاصورت شبکه به  ی و اطلاعات  یاعتبار  ،ی مال  یرهاینشان داده است ته متغ  ها بانکدر    یمال   یهادهندهسنجش عملکرد شتا   یبرا

 . (Moradpour et al., 2021) گذارند یاار م

را در س ح اقتصاد تلان    ی دهنده مالوجود دارد. اغلب م العات، شتا   اتی در ادب  یمهم  یهنوز شکاف پژوهش  ها،شرفتیپ   ن یوجود ا  با

مند  صورت نظامها تمتر بهشرتت   یو چرخه حسابدار  ی مال  یهادهندهشتا   انیم  یساختار  وند یته پ   یاند، در حالترده  یبررس  ینظام بانک  ای

 یمراتبسلسله لیباشد و تحل  یتیریمد  ماتیبه تصم  ی انتقال اارات مال ی اتیبستر عمل تواند یم یشده است. در واقع، چرخه حسابدار یسازمدل

 ی سازو مدل  یحسابدار  ، یاقتصاد مال   یکردها یرو  بیرو، ترت  ن ی. از اسازدیو وابسته را فراهم م  شرانیپ   یرهایمتغ  یی اارات امکان شناسا   نیا

ها ارائه شرتت  ی و عملکرد اطلاعات  یاعتبار  ی سازوتارها  ، یمال  ی هاشوک  ان یم  ده یچیدرک روابط پ   یجامع برا  یچارچوب  تواند یم  یساختار

 دهد. 

در بورس  شدهرفتهیپذ  یهادر شرتت یمال  یهادهندهبرآورد آاار شتا  یمراتبسلسله  یالگو یپژوهش حاضر با هدف طراح ن،یبنابرا

 انجام شده است.  یچرخه حسابدار کردیاوراق بهادار تهران با رو
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 پژوهش   روش

 تهران  بهادار  اوراق   بورس  در   شده  پذیرفته  های  شرتت  در  مالی   های  دهنده  شتا   آاار  برآورد  مراتبی  سلسله  الگویپژوهش    نیا  هدف 

ه است. درواقع،  شداستفاده    یاتتشاف  ختهیآم  قیاز طرح تحق  یپژوهش تاربرد  نیا  هدف  به  دستیابی  یاست. برا  حسابداری  چرخه  رویکرد  با

پژوهش    نهیشیدر پ   حسابداری  چرخه  در  مالی   های   دهنده  شتا   اارات  ییشده است ته در مرحله اول، شناساپژوهش در دو بخش انجام  نیا

ته    جهت بررسی اعتبار مولفه های شناسایی شده استفاده می شود    یپژوهش از روش دلف  مدل    یسازیجهت بوم  وم،در مرحله د  انجام شد.  

قرار   تهران   بهادار  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرتتو    ی نفره از خبرگان دانشگاه  ۱۷پنل    اریپرسشنامه دراخت  کیدر قالب    این بخش

  ISM)  ی فازیری تفس  یساختار  یسازمدل پژوهش هم از روش مدل  یشده و طراحعوامل استخراج   نیارتباط ب  نییتع  یسرانجام برا  می گیرد.

Fuzzyار یرتبه دانش  یپژوهش دارا  یدرصد از نمونه خبرگان دانشگاه  ۵۷ته    دهدینمونه خبرگان پژوهش نشان م   تی( استفاده شده است. وضع 

 پذیرفته  ی هادر شرتت  یسابقه مشاوره ا  یدارا  زیها ندرصد آن  ۲۱داشته و    شتا  دهنده های مالی   نهیدر زم  یو پژوهش  یبه بالا ته سابقه علم 

 زین  یدرصد از نمونه خبرگان سازمان   ۲۲فوق    ی . علاوه بر خبرگان دانشگاهباشندیدر موضوع موردم العه م  تهران  بهادار   اوراق  بورس  در  شده

  یسابقه تار خبرگان دانشگاه   نیانگی هستند. م  شتا  دهنده مالی  یهادر شرتت  تیریارشد به بالا و سابقه بلندمدت، مد  یمدرک تارشناس  یدارا

دهنده  ته نشان  باشند،یم  تیسال فعال  ۱۴  زین  تیریسال و سابقه تار خبرگان مد  ۱8و    ۱۵  نیب  شتا  دهنده   یهاشرتت  یو عوامل مشاوره ا

 یزانی پژوهش به حد و م ن یدر ا ی خودتعامل س یماتر  ییمحتواروایی است.  شتا  دهنده های مالی تامل به  یی تجربه خو  و به دنبال آن آشنا

  ی خودتعامل  سی در ماتر  ییمحتوا  یی روا  جادیا  یمشخص موردنظر باشد. بر اساس روش لاوشه برا  یتننده محتواابزار منعکس  کیاشاره دارد ته  

پانل محتوا خواسته    ی شود. از اعضامی  نی تدو  ی خودتعامل  سی های ساخت ماترو حوزه موردم العه، دامنه محتوا و آیتم  ات یپس از مرور ادب

 ییروا  کیغیر لازم پاسخ دهند و بر اساس راب ه    ا ی و  ی  اما نه ضرور  دی، مفیضرور  نهیاز سه گز  ی کیبا انتخا     تمیشود مناسب بودن هر آمی

 آید. به دست می CVR=0/89حداقل  P<0/05 یآمار یمعنادار یشود و با توجه به س ح موردنیاز برامحاسبه می ییمحتوا

 CVR=(Ne-N/2)÷(N/2)  (                                                           ۱راب ه )

 Ne دارد و  یته پاسخ ضرور  یی: تعداد اعضاN پانل است.  یتعداد تل اعضا 

مزبور دو مرتبه به    یخودتعامل   سی سنجش ماتر  یشده است. برااز روش آزمون مجدد استفاده  زین  یفیدر بخش ت  ی ایمحاسبه پا  یبرا

شده  اعلام  یهاپاسخ  یبود ارسال شد و درنهایت مجموع همبستگ  یرپذدوباره با آنها امکان  یته امکان دسترس  نیتن از خبرگان و متخصص  ۴

 قبول پرسشنامه است قابل ییایپا   انگریب نیو ا 89/۰هر دو مرحله از طرف خبرگان  یبرا

 هایافته

  حسابداری و مدیریت مالی تن از خبرگان رشته    ۴تاربرد توسط    تیو قابل  یوابستگ  تیاعتبار ، قابل  تی، قابل  ی طرف  یب   دییپس از تا 

پژوهش استخراج شد.    نهیشیاست از پ   اار  ۱9ته متشکل از  اارات شتا  دهنده های مالی بالاتر هستند،    ایو    ار یدانش  یرتبه علم  یتشورته دارا

 میاز روش های تاربردی برای تصم  یکی   ی خبرگان پژوهش قرارگرفت. روش دلف  اریدر اخت  یپرسشنامه ا  ی ابعاد با استفاده از روش دلف  نیا

  دایپ   ای  ی های شدن  نهیمجموعه ای از گز  ن ییرای تعب  لاًروش معمو  نیاعضای پنل خبره است. ا  ن یتعامل ساختاری ب  ک یبر اساس    ی گروه  رییگ

پنل از خبرگان مورد استفاده    کیموضوع خاص با استفاده از    کیتوافق درباره    کیبه    یابیدست  ایبرای سؤالات خاص    دیتردن جوا  های جد

خود دست   ی ابیاز دقت در ارز  یبه س ح  ی قادرند با استفاده از مجموعه ای از عبارات زبان  خبرهگونه روش ها، پنل    نی. در اردیگ  ی قرار م

از پرسشنامه   یروش با استفاده از جمع آوری نظرات تارشناسان در دفعات متعدد با استفاده متوال  نی(. درواقع ا۱۳9۷،یآباد  لیف ی)دهقان ابندی
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م انجام  دست  به  نما  ردیگ  ی ها  برای  همگرایو  تشخ  یی اندن  و  عق  صینظرات  م   ییواگرا  ا یها    ده یاختلاف  تار  به  و    یرود)رحمان  یآرا 

نت۱۳99همکاران، از مجموع    نیا  یبررس  جهی(.  داد ته  نشان  اول  راند  در    چرخه   در  مالی  های  دهنده  شتا   شدهییشناسا  اار  ۱9خبرگان 

  درواقع،   مورد تایید قرار گرفتند.  اارات  نیهمه ا  اطمینان  عدم   شرایط  در  تهران   بهادار  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرتت  حسابداری

از ط   مذتورپرسشنامه   استفاده  اخت  میتنظ  کرتیل  فیبا  پاسخ گروه خبره،    رفتخبرگان قرار گ  اریو در  از  اارات  پس  مشخص شد ته همه 

 نشان داده شده اند.  یکدر جدول  اار ۱9 نیا این لذا،سه داشتند  بیشتر از  نیانگیمشناسایی شده  

 ۱جدول 

 نان یعدم اطم طیشده در بورس اوراق بهادار تهران در شرا رفتهیپذ یشرتت ها یدر چرخه حسابدار یمال یشتا  دهنده ها شده یی اارات شناسا

 اارات  ردیف  اارات  ردیف 

C1  تنترل شوک های مالی C11   چسپندگی قیمت 

C2  هزینه های نمایندگی C12  افزایش س ح درآمدها 

C3  تعاملات مالی C13  انع اف پذیری مالی 

C4  ارزش خالص تل C14  اطلاعات حسابداری ارتقاء س ح هماهنگی سیستم های 

C5  انحراف شوک های سیاست های پولی شرتت ها C15  عملکرد چرخه های اعتباری 

C6  تنترل ریسک نرخ بهره اسمی C16  اص کاک اعتباری 

C7  عدم تقارن اطلاعات C17  ساختار بدهی ها 

C8  افزایش سرمایه گذاری C18  نرخ بازده مورد انتظار 

C9  بهبود جریان وجوه نقد C19 

 

 قیمت بهینه سهام 

C10  ااربخشی مالی 

 

برا ادامه  از روش ساختار  یمدلساز  یدر  استفاده  پژوهش خواسته شد    کیهراز    ی فازیریتفس  یبا  تا نوع  خبرگان و متخصصان 

در   مشخص تنند.ی  تعامل خود سیماتررا با استفاده از جدول دو در حسابداری  چرخه در مالی های دهنده شتا  شدهشناسایی  ارتباطات اارات

 فازی است.  مستقیم ارتباطات ماتریس  واقع گام اول در این بخش تشکیل

 2جدول  

 ی فاز  یعبارات تلام

 عدد فازی  عبارت تلامی  تد 

 (0,0,0.25) خیلی ضعیف  ۰

 (0,0.25,0.5) ضعیف  ۱

 (0.25,0.5,0.75) متوسط  ۲

 (0.5,0.75,1) زیاد  ۳

 (0.75,1,1) خیلی زیاد  ۴

 

  تبدیل  فازی  عدد   به  سپس  و  بررسی  هم  روی  بر  اارات شناسایی شده  تاایر  سه میزان  جدول  ۴  تا  ۰  طیف  از  استفاده  با  بخش  این  در

گام دوم در این بخش دیفازی تردن تنظیم شده ته در بخش بعد مورد استفاده قرار گرفت.    مستقیم  ارتباطات  ماتریس  عنوان  تحت  و  شده
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 مقادیر دیفازی شده در جدول چهار نشان داده شده است. 

 3جدول 

 شده  یفازید میارتباطات مستق سیماتر

  C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 

C1 ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.9۱۷ ۰.9۱۷ ۰.۲۵۰ 

C2 ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ 

C3 ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.9۱۷ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.9۱۷ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۲۵۰ 

C4 ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ 

C5 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ 

C6 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ 

C7 ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ 

C8 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ 

C9 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۲۵۰ ۰.۲۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ 

C10 ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ 

C11 ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.9۱۷ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ 

C12 ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ 

C13 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ 

C14 ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.9۱۷ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ 

C15 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.9۱۷ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.9۱۷ ۰.9۱۷ ۰.۵۰۰ ۰.9۱۷ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ 

C16 ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ 

C17 ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.9۱۷ 

C18 ۰.۷۵۰ ۰.۵۰۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۷۵۰ 

C19 ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۵۰۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۲۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.۲۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ ۰.۰8۳ ۰.9۱۷ ۰.۷۵۰ ۰.۷۵۰ ۰.۰8۳ 
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 یچرخه حسابدار کردی در بورس اوراق بهادار تهران با رو شدهرفتهی پذ یهادر شرکت یمال یهادهندهبرآورد آثار شتاب یمراتبسلسله یالگو 

 

 ۴جدول 

 هیاول یابیدست سیماتر

  C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 

C1 ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ 

C2 ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

C3 ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ 

C4 ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ 

C5 ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ 

C6 ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ 

C7 ۱ ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ 

C8 ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۱ 

C9 ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ 

C10 ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ 

C11 ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ ۱ 

C12 ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

C13 ۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ 

C14 ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۰ 

C15 ۱ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ 

C16 ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ 

C17 ۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ 

C18 ۱ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۱ 

C19 ۱ ۰ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ 

 

پس از اینکه ماتریس اولیه دستیابی بدست آمد، باید سازگاری درونی آن  شود.    دستیابی سازگاردر گام بعدی می بایست ماتریس  

شود و اگر   ۳نیز منجر به متغیر  ۱شود، باید متغیر  ۳منجر به متغیر  ۲شود و متغیر  ۲منجر به متغیر  ۱برقرار شود. به عنوان نمونه اگر متغیر 

این سازگاری با استفاده از روابط  .  ود و روابط این چنینی اصلاح و ایجاد شونددر ماتریس دسترسی این حالت برقرار نبود، باید ماتریس اصلاح ش

 این فرایند در جدول شش بیان شده است.   شوند. اانویه ته ممکن است وجود نداشته باشند به ماتریس دستیابی اولیه افزوده می

 ۵جدول 

 سازگار شده  هیاول یابیدست سیماتر

  C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19  قدرت نفوذ 

C1 ۱ ۱ ۰ ۱ *۱ ۱ ۰ ۱ *۱ ۰ *۱ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ *۱ ۱۲ 

C2 ۱ ۱ ۰ *۱ ۰ *۱ ۰ *۱ ۰ ۰ ۰ *۱ ۰ ۰ ۰ ۰ *۱ *۱ ۰ 8 

C3 ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۰ *۱ *۱ *۱ ۰ *۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱۷ 

C4 ۱ *۱ ۰ ۱ *۱ *۱ ۰ *۱ *۱ ۰ *۱ *۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ *۱ ۱۲ 

C5 ۱ *۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۰ *۱ *۱ ۰ *۱ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ ۱ *۱ ۱۲ 

C6 ۱ *۱ ۰ *۱ *۱ ۱ ۰ *۱ ۰ ۰ *۱ *۱ ۰ ۰ ۰ ۰ ۱ *۱ *۱ ۱۱ 

C7 ۱ ۱ *۱ *۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ *۱ *۱ ۱ ۰ *۱ ۱ ۱ *۱ *۱ ۱8 

C8 ۱ *۱ *۱ ۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۰ ۰ *۱ *۱ *۱ ۰ ۰ *۱ ۱ *۱ ۱ ۱۵ 

C9 ۱ *۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۰ ۱ ۱ ۰ *۱ *۱ ۰ ۰ ۰ *۱ ۱ *۱ *۱ ۱۴ 

C10 *۱ *۱ ۰ ۱ *۱ ۱ ۱ *۱ *۱ ۱ *۱ *۱ ۱ ۰ *۱ ۱ *۱ ۱ *۱ ۱۷ 

C11 *۱ *۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱ ۰ ۱ ۱ *۱ *۱ ۱ ۱8 
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C12 ۱ *۱ ۰ *۱ ۰ ۱ ۰ *۱ ۰ ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ ۰ ۰ *۱ *۱ ۰ 8 

C13 ۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۰ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱8 

C14 ۱ ۱ *۱ ۱ ۱ *۱ *۱ ۱ ۱ *۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱9 

C15 ۱ *۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۱ *۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱8 

C16 *۱ *۱ *۱ *۱ *۱ *۱ ۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۰ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱8 

C17 ۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۱ *۱ ۱ *۱ *۱ ۱ *۱ *۱ ۰ *۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱8 

C18 ۱ *۱ *۱ ۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۱ ۰ *۱ *۱ *۱ ۰ ۰ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱6 

C19 ۱ *۱ ۱ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ *۱ *۱ *۱ *۱ ۱ ۰ *۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱8 

  ۱۷ ۱9 ۱9 ۱۳ ۱۰ ۱ ۱۲ ۱9 ۱۷ 9 ۱۵ ۱9 ۱۲ ۱9 ۱۷ ۱9 ۱۲ ۱9 ۱9 میزان وابستگی 

 

شبکه تعاملات ایجاد  ها ترسیم  در گام نهایی شبکه تعاملات ترسیم می شود. در این گام با توجه به س وح اارها و روابط بین آن

راب ه باشد آن به وسیله یک   jو    iشود. اگر بین دو متغیر  رسم می  ISMها، شبکه تعاملات  ااربا استفاده از س وح بدست آمده از  شود.  می

شود و    محاسبه می در این گام مجموعه معیارهای ورودی )پیش نیاز( و خروجی )دستیابی( برای هر اار  داده می شود.  پیکان جهت دار نشان  

سپس عوامل مشترک نیز مشخص می شود در این گام ااری دارای بالاترین س ح است ته مجموعه خروجی )دستیابی حذف  و عملیات دوباره  

شود برای این تار،  جدول شش استخراج می  سازگار شده  یهاول  یابیدستها از ماتریس  ها و ورودیشود. خروجی  بر روی دیگر اارها تکرار می

ها را از جدول بیانگر خروجی، و تعداد  ها در هر س ر( با مجموعه مشترک برابر باشد. پس از شناسایی این اار یا اارها، س ر و ستون آن  ۱تعداد  

ها در ستون برابر ورودی هستند ته برای تعیین س ح اول، نتایج در جدول هفت آورده شده است سپس برای تعیین س ح دوم س ر و   ۱

بندی تمامی معیارها  شود این فرایند تا س حعیارهای س ح اول از ماتریس سازگار شده حذف و عملیات تعیین س ح دوباره انجام میستون م

 تند ته در ادامه آورده شده است.  ادامه پیدا می 

 6جدول 

 ۱س ح  یارهایمع

نام  

 اار

 س ح  اشتراک  ورودی خروجی 

C1 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-

C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-

C12-C17-C18-C19 

۱ 

C2 C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- ۲ 

C3 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C11-C12-C13-C15-C16-C17-C18-

C19 

C3-C7-C8-C9-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 

C3-C7-C8-C9-C11-C13-C15-C16-

C17-C18-C19 

 

C4 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-

C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-

C12-C17-C18-C19 

۱ 

C5 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-

C17-C18-C19 

C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-

C19 

C1-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C17-

C18-C19 
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C6 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C11-C12-C17-

C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C4-C5-C6-C8-C11-C12-

C17-C18-C19 

۱ 

C7 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C3-C7-C8-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 

C3-C7-C8-C10-C11-C13-C15-

C16-C17-C18-C19 

 

C8 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C11-

C12-C13-C16-C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C11-

C12-C13-C16-C17-C18-C19 

۱ 

C9 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C8-C9-C11-

C12-C16-C17-C18-C19 

C1-C3-C4-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 

C1-C3-C4-C5-C9-C11-C16-C17-

C18-C19 

 

C10 C1-C2-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C12-C13-C15-C16-C17-C18-

C19 

C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-

C17-C19 

C7-C10-C11-C13-C15-C16-C17-

C19 

 

C11 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-

C19 

C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C13-C15-C16-C17-C18-C19 

 

C12 C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- ۱ 

C13 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C3-C7-C8-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 

C3-C7-C8-C10-C11-C13-C15-

C16-C17-C18-C19 

 

C14 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C14- C14-  

C15 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-

C17-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-

C17-C19 

 

C16 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-

C15-C16-C17-C18-C19 

C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C17-C18-C19 

 

C17 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

۱ 

C18 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C11-C12-C13-C16-C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 

C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C11-C12-C13-C16-C17-C18-C19 

۱ 

C19 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-

C10-C11-C12-C13-C15-C16-C17-

C18-C19 

C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-

C19 

C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
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باشد. حال  می C18و  C1 ،C2  ،C4 ،C6 ،C8 ،C12 ،C17در جدول هفت، اارهای س ح یک استخراج شده است ته شامل اارهای 

)جدول هفت( حذف نمود و دوباره    سازگار شده   یهاول  یابیدستبرای تعیین اارهای س ح دوم، تافیست س ر و ستون این هشت اار را از ماتریس  

 محاسبات تعیین خروجی و ورودی را انجام داد. نتایج در جدول هشت آورده شده است. 

 7جدول 

 ۲س ح  یارهایمع

 س ح  اشتراک  ورودی خروجی  اار نام 

C3 C3-C5-C7-C9-C11-C13-C15-C16-

C19 

C3-C7-C9-C11-C13-C14-C15-

C16-C19 

C3-C7-C9-C11-C13-C15-C16-

C19 

 

C5 C5-C9-C11-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C14-C15-C16-C19 

C5-C9-C11-C19 ۲ 

C7 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

 

C9 C3-C5-C9-C11-C16-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C14-C15-C16-C19 

C3-C5-C9-C11-C16-C19 ۲ 

C10 C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-

C19 

C7-C10-C11-C13-C15-C16-

C19 

 

C11 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C14-C15-C16-C19 

C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C15-C16-C19 

۲ 

C13 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

 

C14 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-

C15-C16-C19 

C14- C14-  

C15 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C19 

C3-C7-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

 

C16 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-

C15-C16-C19 

C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

 

C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C19 

C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C14-C15-C16-C19 

C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-

C15-C16-C19 

۲ 

 

برای تعیین می  C19و    C5  ،C9  ،C11در جدول هشت، معیارهای س ح دو استخراج شده است ته شامل معیارهای   باشد. حال 

)جدول هفت( حذف نمود و دوباره محاسبات   سازگار شده  یهاول  یابیدستمعیارهای س ح سوم، تافیست س ر و ستون این چهار اار را از ماتریس  

 تعیین خروجی و ورودی را انجام داد. نتایج در جدول نه آورده شده است.

 8جدول 

 ۴و  ۳س ح  یارهایمع

 س ح  اشتراک  ورودی خروجی  اار نام 

C3 C3-C7-C13-C15-C16 C3-C7-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C13-C15-C16 ۳ 

C7 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 ۳ 
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C10 C7-C10-C13-C15-C16 C7-C10-C13-C14-C15-C16 C7-C10-C13-C15-C16 ۳ 

C13 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 ۳ 

C14 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C14- C14- ۴ 

C15 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 ۳ 

C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 ۳ 

با استفاده از س وح بدست   مدلسازی ساختاری تفسیری رسم می شود. در این گام شبکه تعاملات در آخرین گام از بخش مدلسازی  

.  داده می شودبه وسیله یک پیکان جهت دار نشان    ،راب ه باشد  jو    iشود. اگر بین دو متغیر  رسم می  ISMآمده از معیارها، شبکه تعاملات  

نشان داده شده    شکل یکبندی س وح بدست آمده است در  های تعدی و نیز با استفاده از بخشدیاگرام نهایی ایجاد شده ته با حذف حالت

 است.

 ۱شکل 

 ی چرخه حسابدار کردیشده در بورس اوراق بهادار تهران با رو رفتهیپذ یدر شرتت ها یمال یبرآورد آاار شتا  دهنده ها یسلسله مراتب یالگو

 

3سطح   

مالی تعاملات اطلاعات تقارن عدم  مالی ااربخشی  مالی پذیری انع اف   
 چرخه عملکرد

اعتباری های  

حسابداری های اطلاعات سیستم هماهنگی س ح ارتقاء  

 های سیاست های شوک تاهش انحراف

ها شرتت پولی  
 وجوه جریان بهبود

 نقد
 قیمت چسپندگی

 شوک تنترل

مالی های  

 های هزینه

  نمایندگی

 ارزش

 خالص

 تل

 کنترل
 نرخ ریسک

  اسمی بهره

 افزایش

 سرمایه

  گذاری

1سطح   

3سطح   

4سطح   

 اص کاک

  اعتباری

 سهام بهینه قیمت

 افزایش

 س ح

درآمدها 

 

 ساختار
  ها بدهی

 بازده نرخ

 انتظار مورد

2سطح   
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 گیری بحث و نتیجه

در بورس اوراق بهادار   شدهرفتهیپذ  یهاشرتت   یدر چرخه حسابدار  یمال  یهادهندهپژوهش حاضر نشان داد ته آاار شتا  یهاافتهی

 ی انقش واس ه  یبرخ شران،ینقش پ  رهایمتغ یته برخ یاگونهبه  شوند؛یم  یدهسازمان یچهارس ح یمراتبساختار سلسله کیتهران در قالب 

عنوان  به  «یاطلاعات حسابدار  یهاستمیس  ی س ح هماهنگ  ی»ارتقا  یی پژوهش، شناسا  جهینت  نیتر. مهمتنندیم  فا یا  ی امدیپ نقش    گرید   یو برخ

  ن ینشان داد. ا  یدهنده مالمرتبط با شتا   یرهایمتغ  انیقدرت نفوذ را در م  نیشتریته ب  یس ح مدل بود؛ عامل  نیو اارگذارتر  نیادیعامل بن

است ته سازوتارها  انگریب  افتهی داده  تیفیو ت  یاطلاعات  یآن  مال  ،یمال   یهاپردازش  اارات  انتقال  آغاز  واقع  ینق ه  عملکرد  ها  شرتت  یبه 

 .شوندیمحسو  م

دارند همسو است.    دیتأت  یاقتصاد  یهاچرخه  فیتضع  ای   د یته بر نقش اطلاعات در تشد  ی اقتصاد مال  نینو  یهادگاهی با د  جهینت  نیا

 جه یو در نت  ی مال  نیتأم  نهیهز  رییباعث تغ  رندگانیگدهندگان و واموام  انی م  یته عدم تقارن اطلاعات   تندیم   انیب  یدهنده مال شتا   هینظر

 یاطلاعات حسابدار  یهاستمیته س  ی. هنگام(Carlstrom et al., 2018; Hall & Vila Wetherilt, 2017)   شودیم  ینوسانات اقتصاد  تیتقو

 افته یمنظر،    نی. از اابدییتاهش م   یدهنده مال شتا   زمیانجام شده و شدت مکان  ترقیدق  یاعتبار  سکیر  یاب یتر باشند، ارزتر و شفافهماهنگ

  ی هالی ته در تحل  یاست؛ موضوع   یتجار  یهابه چرخه   یانتقال اارات مال  یبستر اصل   ،یاطلاعات  رساختیز  تیفیته ت  تندیم   دییپژوهش حاضر تأ

 . (Gallegati, 2026; Petz & Zörner, 2026)قرار گرفته است  دی مورد تأت زین یو تجار یمال  یهاچرخه یمربوط به هماهنگ 

عنوان  به  یاعتبار  یهاو عملکرد چرخه   یتعاملات مال  ،ی مال  یوجوه نقد، ااربخش  انیبهبود جر  رینظ  ییرهایس ح دوم مدل، متغ  در

 ق یبلکه از طر  گذارد،یشرتت اار نم  یینها  ج یبر نتا  ماًیمستق  ی دهنده مالته شتا   دهد ینشان م  افتهی  نیشدند. ا  یی شناسا  یاعوامل واس ه

  تنندهنییها تعترازنامه شرتت  تیو وضع  یاعتبار  ی هااستیاند ته سنشان داده  ی. م العات تجربتندیعمل م  ی مال   ی اتیعمل  ی اسازوتاره  رییتغ

  انیم  یشکست هماهنگ   نی. همچن(Dmitriev & Hoddenbagh, 2019) هستند    یاقتصاد  یهانسبت به شوک  یگذارهینحوه واتنش سرما

س ح    ی رهایمتغ  یانقش واس ه  ن،ی. بنابرا(De Groot, 2020)تند    دیرا تشد  ی را مختل ترده و رتود مال  ینگ ینقد  انیجر  تواند یم  یفعالان مال 

 تامل دارد.  یموجود همخوان  ینظر اتیمدل حاضر با ادب ی انیم

متغ  جینتا ته  داد  نشان  شوک  رینظ  یی رهای پژوهش  افزا  ،ی ندگینما   یهانهیهز  ،یمال  یهاتنترل  شرتت،  تل  خالص    شیارزش 

موضوع    نیرا دارند. ا  یریرپذیتأا  زانیم  نیشتریاند و بس ح ساختار قرار گرفته   نیترنییدر پا  ینرخ بهره اسم  سکیو تنترل ر  یگذارهیسرما

  نیشیپ   یها. پژوهشابدی یشرتت نمود م  ی و مال  ی اتیعمل  یهادر شاخص  تی در نها  ی دهنده مال مشاهده شتا   قابل   ی امدهایته پ   دهد ینشان م

  د یرا تشد  یها را محدود ترده و چرخه رتودبنگاه  یگذارهیسرما  تواندیم   یمال   نیتأم  نهیهز  ش یو افزا  هاییدارند ته تاهش ارزش دارا  د یتأت  زین

  یاند ته وارد تردن بخش مال نشان داده رانیشده در اقتصاد ام العات انجام نی. همچن(Calabrese, 2017; Meier & Muller, 2015)تند 

 & Garmabi et al., 2021; Heidari)  شودیها م اقتصاد به شوک یواقع  یرهایشدت واتنش متغ شیباعث افزا یتلان اقتصاد یهادر مدل

Mollabahrami, 2017) . 

 جه ینت  نیدر س وح بالاتر مدل بود. ا  یو اص کاک اعتبار  هایساختار بده  تنندهنییمهم پژوهش، نقش تع  یهاافتهیاز    گرید  یکی

  زین  یالمللنیب  یبانکدار  یهارا شکل دهد. پژوهش  یدهنده مال انتقال شتا   ریمس  تواندیم  یاعتبار  طیو شرا  ی ته رفتار نظام بانک   دهد ینشان م

 ;Aanasieff et al., 2021)مرتبط است    یدهنده مال با شدت شتا   میطور مستقها بهبانک  یته ساختار نرخ بهره و فاصله اعتبار  اندنشان داده

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
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Altunbas et al., 2016) و    یمال  ی هاشده و چرخه   تیتقو  یاقتصاد  ی هااارات شوک  شود،یتر مسخت  یاعتبار  طیته شرا  ی. در واقع، زمان

 .شوندینوسان م  ارهمزمان دچ یتجار

دارند.    ی دهنده مالدر انتقال اارات شتا   ینقش مهم  ی و تعاملات مال  ی مال  یریپذپژوهش حاضر نشان داد ته انع اف جینتا  نیهمچن

 ماتیو تصم  هیساختار سرما رایاند همخوان است؛ زترده  یبررس  یها را در مراحل مختلف چرخه تجارته رفتار شرتت  یموضوع با م العات  نیا

ها در  بنگاه  زین  یو روابط تجار  ی ابی. از منظر بازار(Indomo & Lubis, 2023)   تندیم  رییرونق و رتود تغ  ی هادر دوره  ها شرتت  ی مال  نیتأم

بازطراح  یرتود  طیشرا به  اعتبار  یروابط مال  ی ناچار  ا  شوندیخود م  یو  محسو     یاقتصاد  یهاچرخه  لیاز سازوتار تعد  یامر بخش  نیته 

 .(Cortez et al., 2023) شودیم

  ن یاند؛ بدسهام در س وح بالاتر ساختار قرار گرفته  نهیبه  متیس ح درآمدها و ق  ش ینشان داد ته افزا  نیپژوهش همچن  ی هاافتهی

و    یخبر  ی هاته ارتباط شوک  ی با م العات  جهینت  ن یهستند. ا  ی و اطلاعات  ی از تعاملات مال  یامجموعه  یی نها  امدیپ   هیبازار سرما  ج یمعنا ته نتا

اقتصاد تلان    ی هاپژوهش  ن،ی. علاوه بر ا(Metiu et al., 2023)اند سازگار است  ترده  یبررس  یاقتصاد  یهاسهام را با چرخه  دهباز  یهمبستگ

ها  و ارزش بازار شرتت  د یبر تول  ی دهنده مالتانال شتا   قیاز طر  توانندیم  زین  یعموم  یهانهیدولت و هز  یمال   یهااستیاند ته سنشان داده

 .(Aslam & Ahmad, 2023; Radu, 2023) نداارگذار باش

رفتار    لیتحل  تواندیم   یمال  یهادهندهته توجه به شتا    دهدیپژوهش حاضر نشان م  یهاافتهی   ،یمال   یهابحران   ینیبشیمنظر پ   از

را   یاقتصاد  یهامدل  ی نیبشیقدرت پ   یدهنده مال شتا   زمیاند ته در نظر گرفتن مکاننشان داده  یتجرب  قاتیسازد. تحق  ترقیرا دق  یاقتصاد

امکان   یروابط مال  لیدر تحل  ایپو  یاقتصادسنج  یهااستفاده از روش   نی. همچن(Hasumia et al., 2018)  دهدیم  شیافزا  بحران  یهادر دوره

پژوهش   نیشده در اارائه  یمراتبمدل سلسله  ن،ی. بنابرا(Abrigo & Love, 2019)  تندیرا فراهم م رهایمتغ  انیتعاملات بلندمدت م ییشناسا

 موجود باشد.   یاقتصادسنج یهالیتحل یبرا یاختارس یمکمل  تواندیم

از    یبلکه بخش  ست،یابت اطلاعات ن  ی فن  ندیفرآ  ک یصرفاً    یته چرخه حسابدار  تند یم  د یپژوهش تأت  جینتا  ،یحسابدار  دگاه ید  از

و چرخه عمر شرتت   یاند ته مراحل چرخه حسابدارنشان داده  ی. م العات حوزه حسابرسشودی محسو  م  یاقتصاد   یهاسازوتار انتقال شوک

ت تصم  یمال  یگزارشگر  تیفیبر  مستق  گذارانهیسرما  ماتیو   & Khodadadi et al., 2019; Khoddadad Shamlou)دارند    میاار 

Badavarnahandi, 2017)همچن حسابرس  یاقتصاد  یهاچرخه   راتیی تغ  نی.  حرفه  در  تحول  گزارشگر  یباعث  الزامات   شودیم   یمال  یو 

(Bahramian et al., 2021)معنا    یاقتصاد   ی هاتیدر بستر واقع  یحسابدار  ی ندهایفرآ  ته  دهد ینشان م  زین  یچرخه حسابرس  یانتقاد  لی. تحل

 .(Boughey & McKenna, 2017) تنندیم دایپ 

  ی هااست. چارچو    افتهی  تی اهم  یدهنده مال شتا   لیتعد  ای  تیدر تقو  زین  یمال   نینو  یهاینقش فناور  تال،یجیعصر تحول د  در

را بالا    ی اقتصاد  ی هانسبت به شوک  یحسابدار  ستمیداده و سرعت واتنش س  شیرا افزا  یاطلاعات مال   تیشفاف   توانندیم   نیبر بلاتچ  یمبتن

همسو است و   یاطلاعات حسابدار  یهاستمیس  یهماهنگ  تیبر اهم  یپژوهش حاضر مبن  افتهیموضوع با    نی. ا(Ahmed et al., 2024)ببرند  

 تند.   تیریرا مد ی مال  یهاشدت انتقال شوک تواندیم یتحول فناور  دهدینشان م

 یهمخوان  زیاند نترده  یها را بررسشرتت  هیسرما  نهیو هز  ی دهنده مالته راب ه شتا   ی پژوهش حاضر با م العات  ج ینتا  ت، ینها  در

 Pourhamidi)  گذاردیاار م  یگذارهیسرما  ماتی و تصم  هیبر ساختار سرما  ماًیمستق  یمال  طیشرا  راتیینشان داده شده است ته تغ  رایدارد؛ ز

& Aghasi, 2018)یو ساختارها  یاقتصاد  ی نانینااطم  ،ی مال  یهااستیته تعامل س  دهدینشان م  رانیا  یاقتصاد  یهاچرخه   یبررس  نی. همچن  

توسعه   انیاند ته تعامل منشان داده  دیم العات جد  ن،ی. افزون بر ا(Shaygani et al., 2023)هستند    ینوسانات اقتصاد  ی عامل اصل  یاعتبار
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پژوهش حاضر قابل    یمراتبمدل سلسله  ج یته با نتا  تندیم  جادیا  یو چندس ح  دهیچیپ   یساختار  یاقتصاد  یهاه و چرخ  یمال   نیتأم  ،یانرژ

 . (Sultanuzzaman et al., 2024)است  نییتب

عمل    یچندس ح  یشبکه علّ  کی  ریاز مس  یبورس  یهادر شرتت  یدهنده مالته شتا   دهدیپژوهش نشان م  یهاافتهی   ،یتل  طوربه

 یمنته  هیو بازار سرما  یاقتصاد  یامدهایبه پ  تیعبور ترده و در نها  یمال  یها آغاز شده، از تانال  ی اطلاعات  یهارساخت یته از ز  یاشبکه  تند؛یم

  تواندیم  یته چرخه حسابدار  دهد یو نشان م  دهدیارائه م  یو حسابدار  یشرتت  یاقتصاد تلان، مال   انیم  کپارچهی  یدگاهید  جهیتن  نی. اشودیم

 ها در نظر گرفته شود.شرتت یو عملکرد واقع یاقتصاد یهاشوک  انیبه عنوان حلقه اتصال م

بود   یری تفس  یساختار  یسازمورد استفاده در بخش مدل  یهامحور دادهقضاوت  تیپژوهش حاضر ماه  یاصل  یهاتیاز محدود  یکی

  یهاتمرتز پژوهش بر شرتت  نیقرار گرفته باشد. همچن  یفرد  ی هابرداشت   ریبر نظرات خبرگان شکل گرفت و ممکن است تحت تأا  ی ته مبتن

.  شودیم   یبورس  ریغ   یهاشرتت  ای  یمال  یبازارها  ریبه سا  جینتا  میتعم  تی تهران موجب محدود شدن قابل  اداردر بورس اوراق به  شدهرفتهیپذ

 را فراهم نکرد.  یدهنده مالاارات شتا  یزمان راتییتغ یها مربوط است ته امکان بررسداده ی مق ع  تیبه ماه گرید  تیمحدود

تنند تا روابط   یآزمون تجرب  ایپو یاقتصادسنج  یهاو روش  یطول یهاشده را با استفاده از دادهمدل ارائه  توانندیم  نده یآ  یهاپژوهش

ها  دادهتلان  لیو تحل  یهوش مصنوع   ن،ینو  یمال  یهاینقش فناور  شودیم  شنهاد یپ   نیشود. همچن  یبررس  یشتریبا دقت ب  رهایمتغ  انی م  یعلّ

نوظهور و   یدر بازارها  ی دهنده مالساختار شتا   یالمللنیب  سهی. مقاردیمورد م العه قرار گ  ی دهنده مالسازوتار شتا   فیا تضعی  تیدر تقو

 فراهم سازد.  ی و مال ی نهاد یهااز تفاوت یترقیدرک عم تواندیم  زین افتهیتوسعه 

واتنش    تیقابل  ،یاطلاعات حسابدار  یهاستم یس  یسازکپارچه ی در توسعه و    یگذارهیبا سرما  توانندیم  یبورس  یهاشرتت   رانیمد

 یبه نقش چرخه حسابدار  یو نظارت  یمقررات اعتبار  نیلازم است در تدو  زین  ی مال  گذاراناستیدهند. س  شیرا افزا  یمال  یهاسازمان به شوک

هماهنگ    یسازوتارها  جادیو ا  یاعتبار  سکیر  تیریبهبود مد  ،یمال  یگزارشگر  تیشفاف  تیتقو  نیتوجه تنند. همچن  یقتصاددر انتقال نوسانات ا

 ها منجر شود.عملکرد شرتت یداری پا  ش یو افزا یبه تاهش شدت نوسانات اقتصاد تواند یم  یاطلاعات مال

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام م العه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان 

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا تردند. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 ها شفافیت داده

 مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول تپی رایت ارسال خواهد شد. ها و  داده
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 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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