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Objective: This study aims to analyze the effects of asymmetric exchange rate 

shocks (positive and negative) on the Consumer Price Index (CPI) in Iran during 

the period from 1990 to 2022. 

Methodology: This applied research utilized time-series data from Iran over the 

period 1990–2022. The analysis was conducted using the Vector Error Correction 

Model (VECM), Impulse Response Function (IRF), and Forecast Error Variance 

Decomposition (FEVD). The main variables included exchange rate (positive and 

negative shocks), CPI, import price index, money supply, and global oil prices. 

Data were obtained from international sources such as the World Bank, 

International Monetary Fund, and Federal Reserve. 

Findings: The impulse response analysis revealed that a positive exchange rate 

shock leads to an increase in the CPI, while a negative shock results in a decrease, 

in both the medium and long term. The variance decomposition results showed that, 

in the long run, positive and negative exchange rate shocks explain 13.92% and 

18.50% of CPI changes, respectively—making them the most influential factors 

among the examined variables. 

Conclusion: There is a direct and statistically significant relationship between 

asymmetric exchange rate shocks and the CPI in Iran. Increases in the exchange 

rate drive up consumer prices, whereas decreases reduce them. This relationship 

remains stable over the medium and long term and should be carefully considered 

in monetary policymaking. 

Keywords: Impulse Response Analysis, Asymmetric Shocks, Exchange Rate, 

Consumer Price Index 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

Exchange rate fluctuations have long been recognized as one of the most influential external 

shocks in shaping domestic macroeconomic conditions, especially in open or semi-open economies such 

as Iran. As a critical transmission mechanism between international and domestic markets, the exchange 

rate impacts not only trade balances and capital flows but also price levels and inflation through a 

phenomenon commonly referred to as Exchange Rate Pass-Through (ERPT). ERPT refers to the degree 

to which exchange rate changes are transmitted into domestic prices, particularly the Consumer Price 

Index (CPI), and its dynamics have received significant scholarly attention in both developed and 

emerging markets (Anderl & Caporale, 2023). This study aims to contribute to this body of research by 

investigating the asymmetric effects of exchange rate shocks—both positive and negative—on the CPI in 

Iran over the period 1990–2022. 

Existing empirical studies have shown that the ERPT is often incomplete and varies across 

countries, time horizons, inflationary regimes, and directions of the shocks. For instance, (Mohamadi, 2021) 

examined the ERPT to price indices in Iran and found that the transmission was partial and influenced by 

underlying inflation expectations and monetary conditions. Similarly, (Ezzati Shourgoli & Khodavisi, 2021) 

used time-varying parameter models to reveal that the magnitude of ERPT in Iran fluctuates over time, 

suggesting the presence of nonlinearities and regime shifts. This aligns with findings from (Balcilar et al., 

2020), who tested for asymmetric ERPT effects in BRICS countries and emphasized that the economic 

environment plays a critical role in determining the size and direction of pass-through. 

Moreover, numerous international studies have reinforced the notion that positive and negative 

exchange rate shocks do not mirror each other in their economic consequences. For example, (BaŞ & Kara, 

2020) highlighted the stronger and quicker effect of currency depreciation on prices in Turkey compared 

to appreciation, a pattern that has also been observed in EU transition economies by (Cheikh & Zaied, 2020). 

These asymmetries are often attributed to factors such as price rigidities, import dependencies, and 

differing monetary policy responses. Notably, (Pham, 2019) demonstrated that in Vietnam, positive shocks 

led to a stronger inflationary response than negative ones, underlining the importance of inflationary 

regimes in shaping ERPT behavior. 

In Iran, the relevance of studying asymmetric ERPT is even more critical due to its high 

dependence on imports, multiple exchange rate regimes, exposure to external sanctions, and a persistent 

inflationary environment. Previous research by (Heydari & Rashidi, 2019) and (Issazadeh Roshan, 2015) 

found significant effects of exchange rate movements on producer prices and import prices, further 

suggesting a robust linkage to consumer prices. However, these studies often did not distinguish between 

positive and negative shocks, nor did they disaggregate the short-, medium-, and long-term effects 

systematically. This study addresses these gaps by applying advanced econometric techniques to analyze 

the dynamic and asymmetric relationship between exchange rate shocks and CPI in Iran. 

Further supporting this endeavor, studies such as (Tunc & Kilinc, 2018) have shown that structural 

VAR and VECM models are particularly useful in capturing the dynamic responses of price indices to 

macroeconomic shocks in small open economies. In addition, the application of impulse response 

functions (IRF) and forecast error variance decomposition (FEVD) allows researchers to quantify both the 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
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direction and magnitude of shock transmission over time. This approach has proven fruitful in recent 

analyses such as (Karagoz et al., 2016) in the context of inflation-targeting economies and (Karsinah, 2019) 

in Indonesia. 

The present study builds on these theoretical and empirical insights by employing VECM, IRF, 

and FEVD tools to examine how positive and negative exchange rate shocks differently influence CPI in 

Iran. The primary contribution lies in quantifying the asymmetric responses across different time horizons 

and assessing the relative importance of such shocks compared to other macroeconomic variables 

including import prices, money supply, and global oil prices. Given the persistent volatility in Iran’s 

exchange market and its policy implications for inflation control and macroeconomic stability, this 

research provides both theoretical advancement and practical relevance. 

Methodology 

This study adopts a quantitative econometric approach, applying the Vector Error Correction 

Model (VECM) to assess the long-run and short-run relationships between exchange rate shocks and the 

Consumer Price Index in Iran over the period from 1990 to 2022. The main variables included in the 

model are: CPI (dependent variable), exchange rate (independent variable, with positive and negative 

shocks treated separately), import price index, money supply, and world oil prices (control variables). All 

variables except the exchange rate were logarithmically transformed to stabilize variance and ensure 

linearity. The data were sourced from the World Bank, International Monetary Fund (IMF), and Federal 

Reserve databases. 

To test for stationarity, the Augmented Dickey-Fuller (ADF) test was conducted, and all variables 

were found to be integrated of order one, I(1). Johansen’s cointegration test confirmed the presence of a 

long-term equilibrium relationship among the variables. Optimal lag length was determined using Akaike 

Information Criterion (AIC), Schwarz Criterion (SC), and Hannan-Quinn Criterion (HQ). Subsequently, 

IRF analysis was used to trace the dynamic effect of one-unit standard deviation shocks to the exchange 

rate on CPI over a 33-year horizon, while FEVD was employed to quantify the proportion of CPI variation 

attributable to each shock type over the medium and long term. 

Findings 

The impulse response analysis revealed a clear asymmetric pattern: positive exchange rate shocks 

(currency depreciation) resulted in a sustained and significant increase in the Consumer Price Index over 

the medium (2–5 years) and long term (beyond 5 years). In contrast, negative exchange rate shocks 

(currency appreciation) led to a reduction in CPI, but the magnitude of the decrease was smaller and the 

effect was slower to manifest, consistent with the notion of price rigidity and downward resistance in 

inflation dynamics. 

The FEVD results further emphasized the dominance of exchange rate shocks in explaining CPI 

variability. In the medium term, positive shocks accounted for approximately 13.92% and negative shocks 

for 18.50% of the variation in CPI—making them the most influential variables compared to import prices 

(6.44%), money supply (1.26%), and global oil prices (3.86%). These proportions increased in the long-

term analysis, reaffirming the sustained impact of asymmetric currency movements on domestic price 

levels. 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
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Additionally, import prices, money supply, and oil prices also exhibited positive effects on CPI, 

though to a lesser extent. Import price shocks showed a gradual and statistically significant upward 

pressure on CPI, reflecting Iran’s high import dependency. Increases in money supply and global oil prices 

similarly contributed to inflationary pressures, albeit with different temporal dynamics. 

Discussion and Conclusion 

The results of this study confirm the presence of significant and asymmetric effects of exchange 

rate shocks on the Consumer Price Index in Iran, validating the theoretical expectations and aligning with 

findings from both domestic and international research. The stronger and faster inflationary response to 

positive shocks, as compared to the muted effect of negative shocks, underscores the structural inflationary 

bias in the Iranian economy—likely driven by high import dependency, persistent inflation expectations, 

and supply-side constraints. 

These findings resonate with studies such as (Anderl & Caporale, 2023) and (Balcilar et al., 2020), 

which identified nonlinear and state-dependent ERPT behaviors in inflation-prone economies. Moreover, 

the confirmation of incomplete and delayed pass-through of negative shocks echoes the results from 

(Cheikh & Zaied, 2020) and (Pham, 2019), who reported similar patterns in emerging markets. The strong 

and persistent influence of exchange rate movements on CPI also supports the observations of (Mohamadi, 

2021) and (Ezzati Shourgoli & Khodavisi, 2021), who emphasized the centrality of currency dynamics in 

shaping inflation trajectories in Iran. 

Furthermore, the observed contribution of other macroeconomic factors such as import prices, 

money supply, and global oil prices corroborates earlier findings by (Heydari & Rashidi, 2019) and 

(Usupbeyli & Ucak, 2020), suggesting that a comprehensive inflation management strategy must account 

for external commodity prices and domestic monetary conditions in addition to exchange rate policy. 

In conclusion, this study provides robust empirical evidence that exchange rate shocks—especially 

when asymmetric in nature—play a pivotal role in influencing the Consumer Price Index in Iran. The use 

of VECM, IRF, and FEVD techniques has allowed for a detailed exploration of these effects across 

different time horizons, offering critical insights for monetary authorities and economic planners. Given 

the significant share of exchange rate shocks in explaining CPI variation, policies aimed at stabilizing 

currency markets and managing inflation expectations are imperative. Moreover, enhancing domestic 

production capacity and reducing reliance on imported goods could mitigate the inflationary consequences 

of future currency depreciation. 
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 مقدمه

شده  لیدر حال توسعه تبد یاقتصادها ژهیوکشورها به یاقتصاد یهادغدغه نیتراز مهم یکینوسانات نرخ ارز به  ر،یاخ یهادر سال

نوسانات نرخ ارز قرار دارد.  میرمستقیو غ میمستق راتیکشورها در معرض تأث گریاز د شیبه واردات، ب وابستهمهین یعنوان اقتصادبه رانیاست. ا

انتقال  سازنهیزم تواندی( دارد، بلکه مCPIکننده )مصرف متیو شاخص ق یواردات یکالاها متیبر ق یاا آثار گستردهتنهنرخ ارز نه راتییتغ

واکنش اقتصاد به  نیتفاوت ب یعنی—نوسانات نیاثرات نامتقارن ا یبررس ان،یم نیشود. در ا یمختلف اقتصاد یهابه بخش یتورم یفشارها

 یتا با درک بهتر از نحوه اثرگذار کندیکمک م گذاراناستیبه س یاثر نیچن لیمضاعف است. تحل تیاهم دارای—نرخ ارز شو کاه شیافزا

 .(Mohamadi, 2021)انجام دهند  یکنترل تورم و حفظ ثبات اقتصاد یبرا یمؤثرتر یزیرها، برنامهشوک نیا

کننده اطلاق مصرف متیشاخص ق ژهیوبه ،یداخل یهامتیانتقال نوسانات نرخ ارز به ق زانیعبور نرخ ارز به م ،یمفهوم یدر مبان

کشور شود. عبور  داخلکالاها و خدمات در  متیدر ق رییموجب تغ تواندیدر نرخ ارز م رییکه تا چه اندازه تغ دهدیمفهوم نشان م نی. اشودیم

 تریکه بازارها رقابت یای. در شرا(Anderl & Caporale, 2023)نامتقارن باشد  ایو متقارن  یجیتدر ای یناقص، آن ایکامل  تواندینرخ ارز م

 ,.Karagoz et al) ابدییم شیافزا هامتیبه ق یتر نوسانات ارزو کامل ترعیاست، احتمال انتقال سر شتریبه واردات ب یهستند و وابستگ

در شدت و سرعت عبور نرخ ارز مؤثرند  یساختار بازار و انتظارات تورم ه،ینرخ تورم پا ،یگذارمتیق یهااستیمانند س یعوامل ن،ی. همچن(2016

(Cheikh & Zaied, 2020)به  یو شدت کمتر ریمواجه هستند، کاهش نرخ ارز معمولاً با تأخ یمتیق یکه با چسبندگ یی. در اقتصادها

 .(Balcilar et al., 2020) گذاردیاثر م یشترینرخ ارز با شدت ب شیکه افزا یدر حال شود،یمنتقل م یداخل یهامتیق

انتظارات  د،یتول یهانهاده متیواردات، ق قیکننده عمدتاً از طرمصرف متیانتقال نرخ ارز به شاخص ق یهاکانال ،یمنظر نظر از

هستند، نرخ ارز  یواردات یاواساه ای یمصرف یاز کالاها یادیکه بخش ز ییدر کشورها ژهیو. بهکنندیو ساح تقاضا در اقتصاد عمل م یتورم

اغلب  VECM ای VAR یاقتصاد کلان مانند مدل ساختار یها. مدل(Pham, 2019)کالاها دارد  نیا یینها متیق نییدر تع یدیکل ینقش

 ستمیبلندمدت و واکنش س یروابط تعادل ،یزمان ییایپو یبررس ییها توانامدل نیچراکه ا رند،یگیروابط مورد استفاده قرار م نیا یبررس یبرا

 یهاو مدل یرخایغ یهاافتیبا استفاده از ره ریاز ماالعات اخ یبرخ ن،ی. همچن(Tunc & Kilinc, 2018)را دارند  یرونیب یهابه شوک

 یاقتصاد طی(، بلکه به شرایمنف ایتنها به جهت شوک )مثبت نه یارز یهادارند که واکنش اقتصاد به شوک دینکته تأک نیبر ا م،یرژ رییتغ

مثبت  یهاجداگانه اثرات شوک یاساس، بررس نی. بر ا(Abtahi, 2017; Ezzati Shourgoli & Khodavisi, 2021)وابسته است  زیحاکم ن

 .رسدیبه نظر م یضرور یاز منظر نظر ر،یمتغ یتورم طیدر شرا یو منف

عنوان نمونه، . بهشودیکننده منتقل ممصرف متیکانال به شاخص ق نیچند قیکه نرخ ارز از طر دهدیموضوع نشان م اتیادب

دارد.  دکنندهیکننده و تولمصرف متیبر شاخص ق یمعنادار ریاند که نرخ ارز تأثنشان داده (Usupbeyli & Ucak, 2020) رینظ یماالعات

 نیاز ساح تورم است؛ بد یدر حال گذار تابع یآن است که درجه عبور نرخ ارز در کشورها انگریب زین (Cheikh & Zaied, 2020) یبررس

در  (BaŞ & Kara, 2020)ماالعه  گر،ید ی. از سوشودیم تیتقو زین ینوسانات ارز یشدت اثرگذار ها،متیق یساح عموم شیمعنا که با افزا

 دارد. یداخل متیبر شاخص ق یتوجهدر بلندمدت، اثر قابل ژهیوکه عبور نرخ ارز به استنکته  نیا دیمؤ زین هیمورد اقتصاد ترک

 ,Ezzati Shourgoli & Khodavisi)طور مثال، اند. بهپرداخته هامتیاثر نرخ ارز بر ق یبه بررس یماالعات متعدد زین رانیا در

 ریاست، بلکه تحت تأث ریتنها متغنه یداخل یهامتیکه عبور نرخ ارز به ق انددهیرس جهینت نیبه ا ریپارامتر متغ یهااز مدل یریگبا بهره (2021

 شیکه افزا دهدینشان م (Heydari & Rashidi, 2019) یهاافتهی نیکلان مانند تورم و نوسانات عرضه پول قرار دارد. همچن تصادعوامل اق
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 جینتا نی. اشودیو خدمات م یمختلف اقتصاد مانند صنعت، کشاورز یهادر بخش دکنندهیتول متیمنجر به رشد شاخص ق رانینرخ ارز در ا

 .کندیم فایا یداخل یهامتیق راتییدر تغ ینقش پررنگ ،یواردات یهانهاده متیر در قییاز آن است که تغ یحاک

 یهاکننده به شوکمصرف متیتوجه محققان را به خود جلب کرده، تفاوت واکنش شاخص ق ریاخ یهاکه در سال یمهم مسأله

از اثر کاهش آن است؛  ترعیو سر دتریشد CPIنرخ ارز بر  شیکه اثر افزا انددهیرس جهینت نیماالعات به ا ینرخ ارز است. برخ یمثبت و منف

بر  (Balcilar et al., 2020)علاوه، ماالعه . به(Anderl & Caporale, 2023) شودیشناخته م زین هامتیق یبندگعنوان چسکه به یادهیپد

 ن،یشود. همچن فیتضع ای تیرونق تقو ایمانند رکود  یاقتصاد داخل طیبا شرا تواندینشان داد که اثرات نامتقارن نرخ ارز م BRICS یکشورها

(Pham, 2019) که انتقال شوک نرخ ارز به تورم ناقص و ناهمسان است. کندیم دیتأک تنام،یاقتصاد و یبا بررس 

مورد توجه قرار گرفته است.  (Issazadeh Roshan, 2015)و  (Abtahi, 2017) رینظ یتوسط پژوهشگران زین رانیموضوع در ا نیا

 گر،ید ی. از سوردیگیو ناهمسان صورت م یریبه صورت ناقص، تأخ رانیدر اقتصاد ا یارز یهااند که انتقال شوکماالعات نشان داده نیا

(Ezzati Shourgoli & Khodavisi, 2019) که  دندیرس جهینت نیبا درآمد سرانه متوسط و بالا، به ا یعبور نرخ ارز در کشورها یبا بررس

 راهگشا باشد. زین رانیا تیوضع لیتحل یبرا تواندیکه م یاجهینت شود؛یم تیدرآمد سرانه تقو شیدرجه عبور نرخ ارز با افزا

 Tunc)نمونه، ماالعه  یاند. برانامتقارن اثرات نرخ ارز پرداخته تیماه یبه بررس زین یالمللنیب یهاپژوهش ،یداخل اتیکنار ادب در

& Kilinc, 2018)  بسته به ساختار اقتصاد،  یارز یهاکننده به شوکمصرف متیاقتصاد کوچک باز نشان داد که واکنش شاخص ق کیدر

 VECMبا استفاده از مدل  (Karsinah, 2019)ماالعه  ن،یمتفاوت است. همچن یو سهم واردات در سبد مصرف یشدت رقابت در بازار داخل

 دارد. CPIساح  نییدر تع یدینشان داد که نرخ ارز بلندمدت نقش کل یدر اندونز

نمونه، ماالعه  یاند. براراباه پرداخته نیا یهاییایپو نییبه تب ،یرخایو غ تریساختار یکردهایاز رو یریگبا بهره زین دیجد اتیادب

(Yang, 2023)  و(Zhu, 2023) که  داشاره دارن گذارانهیاحساسات سرما لیو تحل یزیب ونینرخ ارز، به کاربرد رگرس ینیبشیپ نهیدر زم

 (Tejesh, 2024)و  (Hiendrawati et al., 2024) یبررس ن،ینرخ ارز و اثرات آن کمک کنند. همچن ییایپو یسازبه بهبود مدل توانندیم

 دارد. هیها و بازده بازار سرمابر ارزش شرکت یدر کنار تورم و نرخ بهره، اثر مهم ژهیواز آن است که نوسانات نرخ ارز به یحاک

عنوان مثال، پژوهش است. به یارز یهاشوک مدتانیو اثرات بلندمدت و م یزمان ییایتوجه به پو ر،یتوجه در ماالعات اخقابل نکته

(Karagoz et al., 2016) یهانسبت به شوک یتورم، واکنش متفاوت یگذارساختار متفاوت هدف لیبه دل ییایآس ینشان داد که اقتصادها 

نوسانات نرخ  یبه اثرگذار انه،یو خاورم قایآفر یبازارها یبا بررس (Rady et al., 2024)و  (Duruechi et al., 2023) ن،یدارند. همچن یارز

 .کنندیرسانه اشاره م یآزاد و هیدر بستر عوامل کلان مانند فرار سرما هیارز بر بازار سرما

 یطراح رانیکننده در امصرف متینرخ ارز بر شاخص ق یهااثرات نامتقارن شوک لیماالعه حاضر با هدف تحل نه،یشیپ نیتوجه به ا با

 انسیوار هی( و تجزIRF(، واکنش ضربه )VECM) یبردار یخاا حیزمان از مدل تصحماالعه در استفاده هم نیا یاصل یشده است. نوآور

 دهدیاجازه م یلیروش تحل نینرخ ارز است. ا یمثبت و منف یهاو بلندمدت شوک مدتانیاثرات م کیتفک یبرا( FEVD) ینیبشیپ یخاا

 شود. ییشناسا 2022تا  1990در طول دوره  رانیا CPI راتییآن در تغ یشده و سهم نسب یصورت مجزا بررسهر نوع شوک به یتا اثرگذار

 پژوهش روش

این  آماریهای داده باشد.می 1990-2022طی دوره  ایرانجامعه آماری این ماالعه کشور باشد. این پژوهش از نوع کاربردی می

متغیرهای مربوطه و  در دوره مورد نظر برای هر یک ازبانک جهانی، صندوق بین المللی پول و فدرال رزرو آمار موجود در بر اساس  ماالعه
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ابزار اصلی تجزیه و تحلیل خواهد گرفت. های مرجع و مقالات( مورد استفاده قرار کتاب)ای ارک و اسناد به روش کتابخانهبا بررسی مد همچنین

  .باشدمی (EVIEWS10اقتصاد سنجی )ای ، نرم افزارهای رایانهاین پژوهش اطلاعات

این پژوهش برای تصریح الگوی مورد نظر از شود. در ( بهره گرفته میVECMدر این ماالعه از تکنیک تصحیح خاای برداری )

شود که الگوی مورد نظر در قالب الگوی تصحیح خاای برداری بصورت ماتریس زیر قابل ( استفاده می2020پژوهش بالسیلار و همکاران )

 باشد:تعریف می
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، ضرایب کوتاه مدت و iباشد وماتریس بلند مدت الگو میکه نشان دهنده بخش  همجمعی است ، ماتریسدر این راباه ماتریس 

tui  نیز بردار اجزاء خاای اختلال وcij باشند. در این راباه شکل تفاضلی متغیرها در قالب ماتریس ضرایب متغیرهای از پیش تعیین شده می

 باشد. ه نوسانات منفی نرخ ارز مینشان دهند –، معرفی شده است. علامت + نشان دهنده نوسانات مثبت و علامت VECالگوی 

 شود شامل:متغیرهایی که در این ماالعه استفاده می

:CPI های این متغیر از سایت بانک جهانی و صندوق بین المللی پول گرفته شده شاخص قیمت مصرف کننده )متغیر هدف(: داده

  است. شهریگیری قیمت کالا و خدمات مصرفی برای اندازه معیاری است.

EXRعبارت است از هزینه مبادله  نرخ ارز های این متغیر از صندوق بین المللی پول گرفته شده است.: نرخ ارز: داده

نشان دهنده شوک منفی نرخ  –. علامت + نشان دهنده شوک مثبت و علامت دیگری که سرمایه گذار تمایل به خرید آن را دارد ارز با ارز یک

 باشد. ارز می

IPIها و خدمات ورودی به کشور بیانگر قیمت کالا های این متغیر از سایت بانک جهانی گرفته شده است.ت واردات: داده: شاخص قیم

 .در یک دوره زمانی مشخص است

MSهای نقدی مانند کل مقدار وجه نقد و معادلعرضه پول،  های این متغیر از سایت بانک جهانی گرفته شده است.: عرضه پول: داده

 ی پس انداز است که در یک زمان معین در یک اقتصاد در گردش است. هاحساب

WOPمبادلاتی  قیمت طور کلی به به قیمت نفت های این متغیر از سایت فدرال رزرو گرفته شده است.: قیمت جهانی نفت: داده

  .خام اشاره دارد نفت خام بر اساس شاخص نفت ای هر بشکهلحظه

و منفی نرخ ارز متغیرهای توضیحی، شاخص قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی نفت  های مثبتدر این پژوهش شوک

 شوند.متغیرهای کنترلی هستند. همه متغیرها بجز نرخ ارز بصورت لگاریتمی در نظر گرفته می

 هایافته

)متغیر توضیحی(، متغیرهای شکل زیر روند تغییرات سری زمانی متغیرها شامل شاخص قیمت مصرف کننده )متغیر هدف(، نرخ ارز 

 دهد.را برای ایران نشان می 1990-2022شاخص قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی نفت )متغیرهای کنترلی( در دوره 
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 1شکل 

 ایران سری زمانی متغیرهای شاخص قیمت مصرف کننده، نرخ ارز، شاخص قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی نفت در
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هدف، راباه های زمانی متغیرها مشخص است که رفتار شاخص قیمت مصرف کننده به عنوان متغیر با توجه به نمودارهای سری

غیرهای کنترلی مستقیم با نرخ ارز به عنوان متغیر توضیحی و متغیرهای شاخص قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی نفت به عنوان مت

 دارد. در ادامه با استفاده از نمودارهای واکنش ضربه صحت این موضوع بررسی خواهد شد.

متغیرها وقتی  شود.شود. زیرا نامانایی متغیرها منجر به ایجاد رگرسیون کاذب میپیش از تخمین الگو باید مانایی متغیرها بررسی 

شود. نتایج این آزمون استفاده می در این ماالعه از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته .باشددر طول زمان  آن میانگین و واریانس باشد کهمانا می

 ( ارائه شده است.1در جدول )

 1جدول 

 های ریشه واحدآزمون

  ایران 

 متغیرها  دیکی فولر تعمیم یافته درجه مانایی

 -52/2 نامانا در ساح

 (31/0) 

LCPI 

 -32/6 مانا در تفاضل مرتبه اول

 (00/0) 

D (LCPI ) 

 -77/0 نامانا در ساح

 (95/0) 

 EXR 

 -58/3 مانا در تفاضل مرتبه اول

 (04/0) 

D (EXR) 

 -41/1 ساحنامانا در 

 (83/0) 

LI PI 

 -20/5 مانا در تفاضل مرتبه اول

 (00/0) 

D (LI PI ) 

 -59/1 نامانا در ساح

 (77/0) 

LMS 

 -04/6 مانا در تفاضل مرتبه اول

 (00/0) 

D (LMS) 

 -04/2 نامانا در ساح

 (55/0) 

LWOP 

 -81/4 مانا در تفاضل مرتبه اول

 (00/0) 

D (LWOP) 

 اعداد داخل پرانتز نشان دهنده آماره احتمال است. 

 

بار تفاضل گیری طبق نتایج آزمون ریشه واحد، دیکی فولر تعمیم یافته مشخص است که همه متغیرها در ساح نامانا هستند و با یک

 باشد. مانا شدند. بنابراین برای جلوگیری از وقوع رگرسیون کاذب نیاز به انجام آزمون همجمعی می
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شود. استفاده می 1(1995های مختلفی وجود دارد که در این پژوهش از آزمون یوهانسون )بین متغیرها، آزمون مجمعیرای بررسی هب

توان گفت که راباه تعادلی و بلند مدت بین متغیرهای مورد نظر برقرار است. با انجام بین متغیرها تعیین گردد می همجمعیدر صورتی که 

و راباه تعادلی بین متغیرهای الگو اثبات  همجمعی،  %5ه مقدار آزمون و مقایسه آن با مقادیر بحرانی جدول در ساح این آزمون و محاسب

 شود. می

 2جدول 

 آزمون همجمعی یوهانسن

 %5ساح بحرانی pآماره  آماره آزمون فرضیه صفر

 34/107 00/0 78/209 0راباه بلند مدت=

 34/79 00/0 26/130 راباه بلند مدتحداقل یک 

 24/55 00/0 53/84 حداقل دو راباه بلند مدت

 01/35 00/0 40/51 حداقل سه راباه بلند مدت

 39/18 00/0 13/24 حداقل چهار راباه بلند مدت

 84/3 00/0 65/8 حداقل پنج راباه بلند مدت

 

باشد بنابراین راباه بلند مدت میان آزمون در ایران بیشتر از ساوح بجرانی میبا توجه به نتایج جدول بالا از آنجایی که مقدار آماره 

 گردد.متغیرها اثبات می

 مورد نظر تغیرم روی اقتصادی گیری تصمیم اثر و نیست آنی متغیر وابسته روی بر مستقل متغیرهای تغییرات تأثیر معمول، طور به

 متغیرهای توضیحیهای قفهو تعداد به آن، نتایج و علیت زیرا تحلیل آیدمی بشمار مهمی مسئله بهینه وقفه شود. بنابراین یافتنمی ظاهر وقفه با

 است. نتایج معیارهای تعیین وقفه بهینه در جدول زیر برای ایران ارائه شده است. وابسته

 3جدول 

 نتایج تعیین وقفه بهینه

FPE AI وقفه  C SC HQ 

0  700/3244  11/25  39/25  20/25 

1  05/0  12/14  58/16  74/14 

2  01/0*  69/12*  33/16*  85/13* 

 باشد.نشان دهنده وقفه بهینه در هر معیاری می *

 

نهایی، آکائیک، یش بینی پمعیارهای خاای  به توجه با و شد پیشنهاد وقفه دو حداکثر ماالعه، زمانی مورد بازه به توجه با این مقاله در

 شود.حنان کوئین و شوارتز، طبق جدول بالا، وقفه دو به عنوان وقفه بهینه در نظر گرفته می

                                                           
1 Johansen Test  
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 تشخیصبرای  بریوش گادفریآزمون پورتمن و آزمون  به منظور ارزیابی و بررسی وقفه بهینه جهت تخمین الگوهای مورد نظر، از

وایت برای تشخیص واریانس ناهمسانی اجزاء باقیمانده خاا استفاده  دن و آزموننرمال بوبرا، برای تشخیص  -آزمون ژارکوخودهمبستگی، 

 باشند.( قابل مشاهده می4ها در جدول )نموده و نتایج این آزمون

 4جدول 

 های تشخیصیآزمون

 آزمون  پورتمن بروش گادفری  ژارکوبرا  ناهمسانی واریانس وایت

 وقفه ها  2  2  2   2 

 آماره تخمینی  83/83  47/20  71/7   44/558 

 pآماره   20/0  98/0  80/0   34/0 

 باشد. 0.05یا  0.1کوچکتر از  p آمارهشود که فرضیه صفر تنها وقتی ردّ می

 

کنند که دلالت بر عدم مشخص میه بهینه را به عنوان وقف 2های تشخیصی وقفه توان دید که آزمونبا توجه به نتایج جدول بالا می

 وجود خود همبستگی و واریانس ناهمسانی اجزاء باقیمانده خاا و نرمال بودن اجزای خاا دارند.

های مثبت و منفی نرخ ارز(، شاخص ( واکنش شاخص قیمت مصرف کننده را نسبت به شوک در متغیرهای نرخ ارز )شوک2شکل )

سال( برای  5سال( و بلند مدت، )بیش از  5تا  2سال، در میان مدت، ) 33نفت با در نظر گرفتن قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی 

 .1دهدکشور ایران نشان می

 2شکل 

 و قیمت جهانی نفت واکنش شاخص قیمت مصرف کننده ایران نسبت به شوک در متغیرهای نرخ ارز )شو مثبت و منفی نرخ ارز(، شاخص قیمت واردات، عرضه پول

 

                                                           
 باشند و فقط خود توابع مد نظر قرارنمی گیرند. در این مظالعه نیز فواصل اطمینان مد نظرنمی خود دامنه معناداری را در نظرهای ( در تحلیل1992) لوتکپل و ریمرز 1

 گیرند. می
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شوک مثبت نرخ ارز )افزایش  دهد کهنشان میهای فوق در کشور ایران شکل ( نتایج1992های لوتکپل و ریمرز )بر اساس تحلیل

منجر شود. همچنین شوک منفی نرخ ارز )کاهش نرخ ارز( نرخ ارز( در میان مدت و بلند مدت منجر به افزایش شاخص قیمت مصرف کننده می

توان نتیجه گرفت که راباه مستقیم و معنادار میان تغییرات نرخ ارز و شاخص بنابراین می شود.به کاهش شاخص قیمت مصرف کننده می

تضعیف ارزش پول داخلی باعث ارزان شدن کالاهای داخلی برای خریداران خارجی شده افزایش نرخ ارز یا  قیمت مصرف کننده برقرار است.
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یابد. از آنجا افزایش می شاخص قیمت مصرف کنندهشود؛ و با وجود مازاد تقاضا در بازار داخلی، فزایش صادرات و تقاضای کل میکه منجر به ا

مدت ساح دستمزد اسمی ثابت است؛ ساح دستمزد واقعی در نتیجة این تحولات سیر نزولی یافته و تولید نیز  که در قراردادها، در کوتاه

افزایش و در ها گذشت زمان که دستمزدها تعدیل شوند و به ساح اولیه خود برسند با افزایش هزینه تولید، ساح قیمتیابد. با افزایش می

. شودافزایش موقتی در تولید می شاخص قیمت مصرف کننده ویابد. بنابراین کاهش ارزش پول، موجب افزایش دائمی در نتیجه تولید کاهش می

تحت  شاخص قیمت مصرف کنندهوارداتی افزایش یافته و تولید و های مت واردات و در نتیجه هزینه نهاده، قیهابا کاهش ارزش پول کشور

و شاخص قیمت مصرف کننده بنابراین افزایش قیمت واردات به واساه کاهش ارزش پول داخلی یکی از دلایل افزایش . گیرندتأثیر قرار می

 باشد.تضعیف راباه مبادله می

تغییرات نرخ ارز  واردات، در میان مدت و بلند مدت اثر مثبت بر شاخص قیمت مصرف کننده کشور ایران دارد.شوک شاخص قیمت 

اثر دارد، بر قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلای در برابر ها علاوه بر اینکاه بار مقادار و قیمات صاادرات و واردات، تراز تجاری و تراز پرداخت

تواند از کانال تغییر قیمت واردات بر ساح قیمت داخلی ها ماؤثر اسات. تغییارات نارخ ارز مین میزان تولیاد بنگااهدنبال آ رقبای خارجی و به

مجرای مستقیم اثرگذاری نرخ . داخلی اثرگذار استهای نرخ ارز هم از مجرای مستقیم و هم غیرمستقیم بر قیمت. و در نتیجه تورم اثر بگاذارد

واردات مارح های نرخ ارز بر قیمت عبورگذارد که به عنوان واردات اثر میهای اول تغییرات نرخ ارز بر قیمت . در مرحلهاستای ارز دو مرحله

ی نهایی مصرفی را وارد کند، لااگر فروشنده داخلی کا. داخلی اثرگذار خواهد بودهای بعد تغییر در قیمت واردات بر قیمت شود و در مرحلهمی

کننده  و بعد از آن این اثر به قیمت مصرف شودو شاخص قیمت واردات می ی نهایی وارداتیلاقیمت کاافزایش به منجر در ابتدا نرخ ارز  افزایش

 ،کندوارداتی استفاده میای ی واساهلاتولیدکننده داخلی از کا اگر. یابدهای داخلی و شاخص قیمت مصرف کننده افزایش میوقیمت رسدمی

آن، اثر افزایش نرخ ارز به  شود و بعد ازافزایش هزینه تولید میافزایش شاخص قیمت واردات و در این صورت افزایش نرخ ارز در ابتدا منجر به 

 . رسدکننده نیز می قیمت مصرف

، دقیقاً منجر نرخ ارز تغییر شوک عرضه پول، در میان مدت و بلند مدت اثر مثبت بر شاخص قیمت مصرف کننده کشور ایران دارد.

بانکی( ) روش مستقیمها، طبیعتاً افزایش عرضة پول را چه بهخواهی این بنگاهو عاش نقدینه شودهای تولیدی میبه افزایش تقاضای پول بنگاه

 به پول نسبت تغییر شاهد شود کشورو همین امر سبب می دهدول در بازار آزاد( افزایش میافزایش نرخ بهره پ) روش غیرمستقیمو چه به

افزایش پیدا خواهد  های داخلیو قیمت تورمشاخص قیمت مصرف کننده، در نتیجه  .باشد پول به پولشبه تبدیل هایموج ایجاد و نقدینگی

  .کرد

نوسانات قیمت نفت شوک قیمت جهانی نفت در میان مدت و بلند مدت اثر مثبت بر شاخص قیمت مصرف کننده کشور ایران دارد. 

 و تولید برایها شرکت پرداختی هزینه تواندمی نفت بالاتر قیمت کلان، اقتصاد حوزه در بر دو حوزه اقتصادهای خرد و کلان تاثیرگذار است.

گذارد. انتقال و گرمایش کسب و کارها تاثیر می تولید،های هزینه بر غیرمستقیم صورت به همچنین. دهد افزایش را اتخدم و کالاها انتقال

ها را در مقابل، تولیدکنندگان ممکن است تصمیم بگیرند تا این هزینه .بود ندشاهد افزایش قیمت کالاها و خدمات خواهکشورها بدین ترتیب 

ها ها در پمپ بنزینع دارند، رشد قیمتاطلا کنندگان مصرف اکثر که هماناور خرد، اقتصاد ساح در دیگر، سوی از نمایند.به مشتریان منتقل 

با  .تواند به افزایش مصرف کالاهای جایگزین و تغییر در الگوی حمل و نقل و تعایلات و استفاده از تجهیزات برقی منجر شودها میو فروشگاه

بود. این اتفاق به کاهش رشد  ندشاهد کاهش تقاضا برای این کالاها خواهکشورها ای مصرفی و خدمات، در بلند مدت افزایش قیمت کالاه

های اکثر کسب و کارها شاهد رشد هزینهکشور با افزایش قیمت نفت در بازارهای جهانی، همچنین گردد. اقتصادی و حتی رکود منجر می

 .بود ندخواه
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های وارده به شاخص قیمت مصرف کننده در ایران، تجزیه واریانس خاای پیش بینی این نسبی شوک به منظور ارزیابی اهمیت

شود. های نامتقارن نرخ ارز )شوک مثبت و منفی(، شاخص قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی نفت بررسی میشاخص نسبت به شوک

های مثبت و نرخ ارز )شوک سوی متغیرهای از شده واردهای تکانه ها کهپرسش ینا به واریانس تجزیه روش از استفاده با بخش این در واقع در

کنند، می توجیه شاخص قیمت مصرف کننده در ایران را از تغییرات سهمی چه منفی(، شاخص قیمت واردات، عرضه پول، قیمت جهانی نفت

 .شود. نتایج تجزیه واریانس در جدول زیر آورده شده استپاسخ داده می

 5دول ج

 های نامتقارن نرخ ارز )شوک مثبت و منفی(، شاخص قیمت واردات، عرضه پول و قیمت جهانی نفت بر شاخص قیمت مصرف کنندهسهم شوک

EXR_POS EXR_NEG LI  دوره PI LMS LWOP 

 %25/0 %73/2 %90/4 %50/1  میان مدت

26/1% 

60/0% 

86/3% 

   %44/6 %50/18 %92/13  بلند مدت

 

تغییرات این نوع شاخص بوسیله  %90/4تغییرات در شاخص قیمت مصرف کننده بوسیله شوک مثبت نرخ ارز،  %50/1در میان مدت 

تغییرات این نوع شاخص بوسیله  %25/0تغییرات شاخص قیمت مصرف کننده بوسیله شاخص قیمت واردات،  %73/2شوک منفی نرخ ارز، 

تغییرات در  %92/13در بلند مدت شود. تغییرات شاخص قیمت مصرف کننده بوسیله قیمت جهانی نفت توضیح داده می %60/0عرضه پول و

تغییرات  %44/6تغییرات این نوع شاخص بوسیله شوک منفی نرخ ارز،  %50/18شاخص قیمت مصرف کننده بوسیله شوک مثبت نرخ ارز، 

تغییرات شاخص قیمت  %86/3تغییرات این نوع شاخص بوسیله عرضه پول و %26/1ات، شاخص قیمت مصرف کننده بوسیله شاخص قیمت وارد

های نامتقارن نرخ ارز شود که شوکشود. طبق نتایج تجزیه واریانس مشخص میمصرف کننده بوسیله قیمت جهانی نفت توضیح داده می

 در میان مدت و بلند مدت دارد. )شوک مثبت و منفی( بیشترین سهم را در تغییر شاخص قیمت مصرف کننده ایران

 گیریبحث و نتیجه

 ینیبشیپ یخاا انسیوار هی( و تجزIRF(، واکنش ضربه )VECM) یبردار یخاا حیمدل تصح لیآمده از تحلدستبه جینتا

(FEVDحاک )مصرف متیبر شاخص ق ینامتقارن نرخ ارز، اثرات متفاوت و معنادار یهااز آن است که شوک ی( کنندهCPI )دارند.  رانیدر ا

کننده شده، مصرف متیشاخص ق ریچشمگ شیو بلندمدت منجر به افزا مدتانینرخ ارز( در م شیافزاطور مشخص، شوک مثبت نرخ ارز )به

 جیبر اساس نتا ن،یشده است. همچن یزمان یهاشاخص در همان بازه نینرخ ارز )کاهش نرخ ارز( باعث کاهش ا یشوک منف کهیدر حال

FEVDمتیواردات، عرضه پول و ق متیکنترل مانند ق یرهایمتغ رینسبت به سا رزنرخ ا یمثبت و منف یهاو بلندمدت، شوک مدتانیر م، د 

 .کنندیم فایکننده امصرف متیشاخص ق راتییسهم را در تغ نیشترینفت، ب یجهان

است.  یداخل یهامتیو ق ینوسانات ارز انیم میمستق یاراباه یدهندهعبور نرخ ارز نشان یهاهیدر چارچوب نظر جینتا نیا ریتفس

 یمصرف یکالاها یینها متیبه ق هانهیهز نیو انتقال ا دیتول یهاتر شدن نهادهواردات، گران نهیهز شینرخ ارز منجر به افزا شیدرواقع، افزا

بالا، با  یو انتظارات تورم هامتیق یچسبندگ لیاما به دل شود،یواردات منجر م نهیکاهش نرخ ارز اگرچه به کاهش هز گر،ید یسو از. شودیم

است که به نقش  (Anderl & Caporale, 2023) یهاافتهیراستا با هم لیتحل نی. اگرددیم یمنته CPIبه کاهش  یو شدت کمتر ریتأخ
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 BRICS یدر مورد کشورها (Balcilar et al., 2020)ماالعه  نی. همچنکندیاشاره م یمثبت ارز یهات اثرات شوکیدر تقو یانتظارات تورم

پژوهش  نیا جیاست، که با نتا یمنف یهاشوکها به از واکنش آن ترعیو سر دتریشد یمثبت ارز یهابه شوک هامتینشان داد که واکنش ق زین

 تاابق دارد.

از آن است که انتقال نوسانات  یحاک (Mohamadi, 2021) یهاافتهیعنوان نمونه، دارند. به دیحاصل تأک جیبر نتا زین یداخل ماالعات

 ,Ezzati Shourgoli & Khodavisi) نی. همچنردیگیا گذشت زمان شدت مناقص، اما معنادار است و ب رانیدر ا یمتیق یهانرخ ارز به شاخص

 یاقتصاد طیو متأثر از شرا ایپو یداخل یهامتینرخ ارز و ق انیکه راباه م دندیرس جهینت نیبه ا ریپارامتر متغ یهابا استفاده از مدل (2021

واکنش ضربه، مشاهده شد که شوک  لیآنکه در تحل ژهیونگاه است؛ به نیا دکنندهییتأ زیپژوهش حاضر ن جیاست. نتا ینگینند تورم و نقدما

 .شودیم یفشار تورم شیو افزا CPIباعث رشد  رزمثبت نرخ ا

 یجهان متیواردات، عرضه پول و ق متیکنترل مانند شاخص ق یرهایکننده به متغمصرف متیواکنش شاخص ق لیتحل ن،یهمچن

 ریواردات، با تأخ متیواکنش ضربه نشان داد که شوک در شاخص ق لیتحل جیدارند. نتا CPIمثبت بر  ریتأث زین رهایمتغ نینفت نشان داد که ا

هماهنگ  (Usupbeyli & Ucak, 2020)و  (Cheikh & Zaied, 2020) یهاافتهیکه با  یاثر شود؛یم رانیدر ا CPI شیمنجر به افزا ،یزمان

منجر به  تیدر نها ،یجهان یهامتیرشد ق اینرخ ارز باشد  شیاز افزا یواردات، چه ناش متیق شیکه افزا کنندیم انیب زیماالعات ن نیاست. ا

اند نشان داده یاه از مدل آستانهبا استفاد زین (Pazham et al., 2019) طورنی. همشودیم یداخل یارهادر باز هامتیق یساح عموم شیافزا

 دارد. یو واردات یصادرات یکالاها متیبر ق یشتریب یرگذاریبالا تأث یتورم یهامیکه نرخ ارز در رژ

و بلندمدت،  مدتانیعرضه پول در م شینشان داد که افزا هالیاند. تحلتوجهقابل زیپژوهش در راباه با عرضه پول ن نیا یهاافتهی

 ینگینقد شیافزا انیاقتصاد کلان است که ارتباط مثبت م یهادگاهیماابق با د جهینت نی. اشودیکننده ممصرف متیشاخص ق شیمنجر به افزا

نقش عرضه پول و نرخ بهره را در انتقال  زین (Tejesh, 2024)و  (Hiendrawati et al., 2024)مانند  ی. ماالعاتکنندیم دییاو تورم را ت

 .اندافتهیدست  یمشابه جیاند و به نتاقرار داده یدر حال توسعه مورد بررس یدر کشورها یتورم یفشارها

که بخش  رانیمانند ا یداشته است. در کشور CPIبر  یمعنادار ریتأث قیتحق نیدر ا زینفت ن یجهان متیشوک ق گر،ید یسو از

 د،یتول یهانهیهز شینفت منجر به افزا یجهان متیق شیوابسته است، افزا یبه انرژ دیتول یندهایفرآ یونقل و حتاز واردات، حمل یاعمده

 (Rady et al., 2024)راباه توسط پژوهش  نی. اگرددیکننده ظاهر ممصرف متیشاخص ق شیدر قالب افزا تاًیکه نها شودیو واردات م عیتوز

 قرار گرفته است. دییمورد تأ زین هیجریدر ن (Duruechi et al., 2023) نیدر مورد اقتصاد مصر و همچن

نشان  جی. نتاکندیمشخص م یرا به روشن CPI راتییدر تغ رهایمتغ ینسب تیاهم زی( نFEVD) ینیبشیپ یخاا انسیوار هیتجز

 حیکننده را توضمصرف متیشاخص ق راتییاز تغ %18.50و  %13.92از  شیب بینرخ ارز به ترت یمثبت و منف یهادادند که در بلندمدت، شوک

 کیاست که در چارچوب  (Tunc & Kilinc, 2018)ماالعه  یدر راستا افتهی نیاست. ا شتریب اریکنترل بس یرهایمتغ ریکه از سا دهند،یم

 (Karsinah, 2019)در پژوهش  نیدانسته است. همچن ترکنندهنییعوامل کلان تع ریرا نسبت به سا یارز یهااقتصاد باز کوچک، اثر شوک

به ساختار  یادیکه شباهت ز ییاست؛ الگو یکننده در اندونزمصرف متیق راتییعامل بر تغ نیاثرگذارتر ،شده که نرخ ارز بلندمدت دیتأک زین

 دارد. رانیا یقتصادا

مثبت  یهاشوک انیم یزگذاریبه همراه دارد؛ از جمله تما زین ییهاینوآور ن،یشیماالعات پ دییضمن تأ قیتحق نیا جیمجموع، نتا در

و کنترل تورم را فراهم  یارز یگذاراستیس یبرا ترقیدق لیامکان تحل کرد،یرو نیو بلندمدت. ا مدتانیها در مآن یاثرگذار یو بررس یو منف
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از  یاتریپو لیکرده و تحل تیها را تقوآن ریو تفس جی، اعتبار نتاFEVDو  VECM ،IRFزمان از سه ابزار استفاده هم نی. همچنسازدیم

 ارائه داده است. یطول یهاداده

و در دسترس  یآمار یهاتیمحدود لیمواجه بوده است. نخست آنکه به دل هاتیمحدود یبا برخ یامانند هر ماالعه زیپژوهش ن نیا

مدت را کاهش کوتاه یهادقت واکنش تواندیانجام شده است که م یفصل ایسالانه  یهادر ساح داده لیتحل ،یهفتگ ایماهانه  یهانبودن داده

بازار، ممکن است مانع  یساختار یهاشاخص ایکنندگان، مصرف یانتظارات تورم ،یمانند نرخ بهره واقع ییرهایبه متغ یدسترسدهد. دوم، عدم 

 لیمشاهده در تحل رقابلیغ یرهایعنوان متغبه یاسیس یهاو شوک هامیاثر تحر نیاز لحاظ کردن همه عوامل اثرگذار در مدل شده باشد. همچن

 اند.لحاظ نشده

شاخص  رینظ یو ساختار یاسیس ،ینهاد یرهایو متغ افتهیمدل گسترش  یرهایدامنه متغ شودیم شنهادیپ نده،یماالعات آ یبرا

 یهامانند مدل ،یرخایغ یساختار یهااز مدل یریگبهره نیدر مدل وارد شود. همچن زین هامیکننده و اثرات تحراعتماد مصرف ،یحکمران

کننده در مواجهه مصرف متیرفتار شاخص ق ترقیدق ینیبشیبه پ تواندیم نیماش یریادگی یهاو مدل یعصب یاهشبکه نگ،یچیمارکوف سوئ

 ییبه شناسا تواندیم زیونقل، غذا( ن)مانند بخش مسکن، حمل یبخش ای یاهیناح یهالیتحل ن،یبا نوسانات نرخ ارز کمک کند. افزون بر ا

 .دیکمک نما یارز اتاقتصاد به نوسان یهابخش نیترحساس

 گذاراناستیکه س شودیم شنهادیکننده، پمصرف متیشاخص ق راتیینامتقارن نرخ ارز در تغ یهاشوک کنندهنییتوجه به نقش تع با

هدفمند بپردازند.  یپول استیس یاز ابزارها یریگنوسانات آن با بهره یعلم تیرینرخ ارز، به مد یکنترل دستور یکشور، به جا یو ارز یپول

به  یارز یهاشوک دیاز انتقال شد تواندیم یفعالان اقتصاد یبرا سکیپوشش ر یاستفاده از ابزارهاو  یارز تیتثب صندوق جادیا ن،یهمچن

 یراهکارها گریاز د زیارز ن یآت یو توسعه بازارها ،یمصرف یبه واردات کالاها یبازار ارز، کاهش وابستگ تیکند. ارتقاء شفاف یریجلوگ هامتیق

 است. وزهح نیدر ا یکاربرد

 منافعتعارض 

 .وجود ندارد یتضاد منافع گونهچیانجام ماالعه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند.

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 هاشفافیت داده

 ر صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد.ها و مآخذ پژوهش حاضر دداده

 حامی مالی
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 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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